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Ara Donem Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

Merko Gida San. ve Tic. A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhgi’na

Girig

Merko Gida Sanayi ve Ticaret AS’nin ("Sirket") 30 Eyliil 2018 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun,
ayni tarihte sona eren alti dokuz aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayict dipnotlarinin ("ara donem finansal
bilgiler") sinirlt denetimini yliriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standart' 34 "Ara Donem Finansal Raporlama" Standarti'na ("TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Simirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirl
Bagimsiz Denetimi’’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin smirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger siirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin
sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'ma uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli Glgiide dardir.
Sonug¢ olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Simirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Sirket’in tim 6nemli yonleriyle, TMS 34
"Ara Donem Finansal Raporlama" Standarti'na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Dikkat Cekilen Hususlar
Isletmenin Siirekliligi ile Ilgili Onemli Belirsizlik

Mlisikteki Not 2’de belirtildigi gibi, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda 13.772.102 TL tutarinda zarar
eden Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda, 2018 yili ilk dokuz aylik
donem zarar1 28.104.057 TL’dir. (30 Eyliil 2017 - 8.641.113 TL zarar) . Bundan baska ayni tarih itibariyle
iligkili kurulus Copais Food&Beverage Company S.A’ya olan 19.399.961 TL (31 Aralik 2017- 13.169.317
TL) (Not4) tutarindaki ylkiimliiliigii kapsayan kisa vadeli yiikiimliilikkleri donen varliklarmin toplamini
34.455.679 TL tutarinda asmis olup (31 Aralik 2017 — kisa vadeli yiikiimliiliikler donen varliklar
10.604.000 TL asmustir), Sirket kisa vadeli yiikiimliiklerini asagida belirtilen Sermaye artirimindan elde
edilecek fonlar ile karsilamay1 planlamaktadir.

Mlisikteki mali tablolarda &zkaynaklar 7.290.153 TL olup Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibar1 ile 15 Eyliil
2018 tarihinde yayinlanan 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376 nc1 Maddesinin Uygulanmasina Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig ‘in Gegici Madde 1’e gore 13.410.803 TL tutarindaki heniiz ifa edilmemis
yabanct para yikimliliklerden dogan kur farki zararlart dikkate alinmadan yapilan hesaplamada
Ozkaynaklar tutart TL 20.700.956 dr.
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Yine ayni numarali notta anlatildig1 gibi miistahsillere verilen siipheli avans karsilig1 8.465.301 (31. Aralik.
2017- 3.775.996) diisiildiikten sonra 23.575.327 TL ( 31 Aralik 2017- 25.003.741 TL) tutarindaki toplam
avanslarin geri kazanilabilirliginin 2019 ve 2020 seneleri i¢inde elde edilecek hasat ile gergeklesecegi
Ongoriilmiigtiir. Ancak bu siire iginde olusabilecek dogal afet, iklim sartlarinin veya baska nedenlerin
ongoriillen domates iiretiminin gergeklesmesine engel olmasi durumunda, miistahsiller, karsilasacaklari
finansal gliclikkler nedeni ile yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarin
geri 6ddenmeyen kisimlarini fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Not 2 ve 15 agiklandig: gibi 2018 hasat
doneminde ve daha 6nceki hasat donemlerinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmedikleri icin icraya verilen
miistahsillere verilen avans tutar1 10.358.324 TL dir (31.Aralik.2017- 3.235.398 ).

Not 2°de detayli olarak ve asagida 6zet olarak belirtildigi gibi Sirket, Yonetim Kurulu'nun aldig: karar ile
sermaye artirimi i¢in iglemlere baglamistir.

2 numarali finansal tablo dipnotunda ifade edilen bu sartlar, bu dipnotta agiklanan diger hususlarla birlikte,
Sirketin stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizligin
mevcut oldugunu gostermektedir. Sonucumuz bu konuya iligkin bir sart icermemektedir.

Sermaye Avanst Ve Artirumi

Not 2°de detayli olarak anlatildigi gibi, donem i¢inde Sirket’in banka hesabina, yapilmis olan anlasmaya
gore GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafindan, sermaye avansi olarak 6.608.700 TL
yatirilmigtir. Bu sermaye avansinin tahsisli sermaye artirimi yapilmak suretiyle GEM’e tahsis edilerek
kapatilmas1 ongoriilmekteydi. Bu konuda SPK nezdinde yapilan 27.03.2018 tarihli tahsisli sermaye artirim
basvurusu GEM hakkinda SPK tarafindan 5 Nisan 2018 tarihinde verilen 6 aylik gecici islem yasag1 nedeni
ile 15.05.2018 tarihinde geri ¢ekilmis olup GEM’e iliskin islem yasaginin kalkmasini takiben yapilmasi
ongoriilmekteydi. Ancak SPK 4 Ekim 2018 tarihli karari ile gegici islem yasagini 2 yila ¢ikarmis ve islem
yasakli olarak kalinan siirenin 2 yillik siireden indirilerek uygulanmasina karar vermistir. Bu sebepten rapor
tarihi itibar1 ile Sirket’in GEM ile yapmis oldugu anlagmanin siirdiirebilirligi belirsiz oldugundan ihtiyatlilik
prensibi ile yukarida belirtilen sermaye avansi tutar1 6zkaynaklar yerine diger borglar da yansitilmugtir.

Bundan bagka, Not 2’de detayli olarak anlatildig1 gibi, Sirket’in finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla,
16 Mayis 2018 tarihinde Sirket‘in ¢ikarilmig sermayesinin kayitli sermaye tavani i¢inde kalmak iizere, %100
bedelli olarak artirilmasi islemlerinin yiiriitiilmesi icin Sirket ile Metro Yatinm Menkul Degerler A.S
(Metro) arasinda "Bedelli Sermaye Arttirirmi Aracilik ve Kismi Yiiklenim" s6zlesmesi imzalanmustir.
Sirket Yonetimi, Sirket’in 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde 27.150.000 TL olan mevcut
¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %100 oraninda bedelli olarak 27.150.000 TL
tutarinda artirilarak, 54.300.000 TL’ye c¢ikarilmasina karar vermis olup, gerekli izinlerin alinmasi igin
08.06.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) bagvuruda bulunmustur.

Sermaye artist ile ilgili SPK tarafindan onaylanan izahname,"11-5.1 nolu izahname ve Thrag Tebliginin 28.
Maddesi geregince 30.10.2018 tarihinden itibaren 15 i gilinii icerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformundan
ve Sirket web sayfasindan( www.merko.com.tr) kamuoyuyla paylasilacaktir.

Sirket’in ortaklar1 olan Nomikos Grubu iginde yer alan ve halen Sirket alacaklisi olan Copais S.A., Sirket'e
sunmus oldugu 23.10.2018 tarihli yaz ile, Sirket'in 27.150.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin
tamami  nakden karsilanarak 54.300.000 TL'ye c¢ikartilmas1 suretiyle yapilacak olan mevcut
sermaye artiriminin basarili bir sekilde tamamlanmasini takiben, Sirket sermayesinin yeniden artirilmasi igin
yapilacak sonraki tahsisli sermaye artiriminda, artirimin 18.000.000.- TL tutarindaki kismina Sirket'ten olan
alacaklarindan mahsup edilmesi suretiyle istirak edecegini bildirmis ve taahhiit etmistir.



Diger Konular

i) Sirket’in arazileri, yer alti yer istii diizenleri, binalar1 , tesis, makine ve cihazlar1 ve fabrikalardaki
demirbaslar SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$
tarafindan Eylil ayinda hazirlanan degerleme raporlari esas almarak 30 Eylil 2018 tarihinde yeniden
degerlendirilmis ve ertelenmis vergi tutart diisiildiikten sonraki Deger Artis Tutart olan 21.113.143 TL Oz
kaynaklar da Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislarinda yansitilmigtir. (Not 2 ve 11).

ii)Sirket’in  yetistirme ve alim sozlesmesi yaptigi ¢iftgilerin  tarim alanlarmim  bulundugu
Bursa/Mustafakemalpasa ilcesinde 2017- Temmuz ayinda meydana gelen dogal afetin tarim alanlarina ve
Sirket’in faaliyetlerine etkileri Not 2’de anlatilmistir.

AKTAN Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S

H. ibrahim AKTAN, YMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 09 Kasim 2018
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MERKO GIDA SANAYIi VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

VARLIKLAR Referanslari 30.09.2018 31.12.2017
Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 3.300.027 519.452

Ticari Alacaklar 11.209.343 11.101.083

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 1.190.908 71.037

- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 10.018.435 11.030.046

Diger Alacaklar 3.787.024 5.563.945

- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4 - 6.153

- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 3.787.024 5.557.792

Stoklar 9 14.265.066 32.311.028

Pesin Odenmis Giderler 9.650.085 12.528.554

- Iliskili Taraflar Pesin Odenmis Giderler 4 111.893 -

- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 9.538.192 12.528.554

Diger Dénen Varliklar 378.615 310.113

- lligkili Taraflar Donen Varhiklar 4 27.969 17.932

- [lligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 18 350.646 292.181

Toplam Donen Varhklar 42.590.160 62.334.175
Duran Varhklar

Diger Alacaklar 8 291.918 245.207

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 291.918 245.207

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 11 53.645 57.906

Maddi Duran Varliklar 12 48.288.709 24.328.980

-Arsalar 5.080.000 2.032.447

-Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 1.865.000 1.560.110

-Binalar 3.765.000 2.651.914

-Tesis Makine ve Cihazlar 37.230.922 17.754.384

-Tasit Araglart 40.498 29.062

-Demirbaglar 307.289 301.063

Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 193.108 232.179

- Diger Haklar 193.108 232.179

Pesin Odenmis Giderler 6.646.169 8.100.093

- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 6.646.169 8.100.093

Toplam Duran Varhklar 55.473.549 32.964.365

TOPLAM VARLIKLAR 98.063.709 95.298.540

Mlisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir. -6-



MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecgmis Gecgmis
KAYNAKLAR Referanslar 30.09.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 2.774.399 1.653.204
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 5.704.226 6.698.537
Diger Finansal Yiikiimliilikler 6 9.456.024 20.871.546
Ticari Borglar 31.837.842 29.314.448
- lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 - 528.724
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 31.837.842 28.785.724
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 767.024 623.107
Diger Borglar 8 6.621.166 13.089
Ertelenmis Gelirler 19.417.874 13.252.483
- lligkili Taraflar Ertelenmis Gelirler 4 19.399.961 13.169.317
- lligkili Olmayan Taraflar Ertelenmis Gelirler 10 17.913 83.166
Kisa Vadeli Karsiliklar 459.192 495.749
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 17 435.109 455.089
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 24.083 40.660
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 8.092 16.012
- [liskili Taraflar Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4 6.517 6.517
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18 1.575 9.495
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 77.045.839 72.938.175
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 6.342.565 4,714.875
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.495.204 1.692.006
- Cahganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsilidar 17 1.495.204 1.692.006
Ertelenmis Vergi Yiikimliliigi 27 5.889.948 1.050.921
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.727.717 7.457.802
Toplam Yiikiimliiliikler 90.773.556 80.395.977
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 20 27.150.000 27.150.000
Sermaye Diizeltme Farklari 20 13.544.992 13.544.992
Paylara fliskin Primler / Iskontolar 796.841 796.841
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 45.927.269 24.783.376
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari / (Kayiplari)
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (Azalislart) 12,20 46.176.451 25.063.308
- Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglart (Kayiplari) (249.182) (279.932)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 20 10.117.276 10.117.276
Gegmis Yillar Zararlari 20 (62.142.168) (47.717.820)
Net Dénem Kari/(Zarari) (28.104.057) (13.772.102)
Toplam Ozkaynaklar 7.290.153 14.902.563
TOPLAM KAYNAKLAR 98.063.709 95.298.540
[lisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir. -7-



MERKO GIDA SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh Sinirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis  Gecmemis  Gecmemis
Dipnot 01.01.2018 01.01.2017 01.07.2018  01.07.2017
Referanslar1  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 21 99.948.605 70.763.260  65.877.616  14.623.705
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (89.385.039) (64.259.867) (61.179.809) (12.950.440)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 10.563.566 6.503.393 4.697.807 1.673.265
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (3.546.629) (3.618.697) (1.259.314)  (1.444.638)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 22 (4.166.429) (2.754.292) (1.138.872)  (804.191)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 6.814.335  1.605.361  3.281.270 88.168
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (28.054.762)  (8.717.097) (16.862.950)  (5548.689)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (18.389.919)  (6.981.332) (11.282.059) (6.036.085)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 159.058 113.558 41.934 20.689
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 7.290 (4.314) 14.708 -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararindaki Paylar 11 (4.261) - (932) -
FINANSMAN GELIRi/ GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (18.227.832)  (6.872.088) (11.226.349)  (6.015.396)
Finansman Gelirleri 26 - - - (161.835)
Finansman Giderleri (-) 26 (9.914.093) (3.237.916) (4.259.443)  (724.320)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI/ZARARI (28.141.925) (10.110.004) (15.485.792)  (6.901.551)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 37.868  1.468.891 (24.509)  1.106.183
- Donem Vergi Gelir/(Gideri) 27 - - - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 27 37.868  1.468.891 (24.509)  1.106.183
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (28.104.057)  (8.641.113) (15.510.301) (5.795.368)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - - - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/ Zarari - - - -
DONEM KARI/ZARARI (28.104.057)  (8.641.113) (15.510.301) (5.795.368)
Donem Kar/Zararimin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 28 (28.104.057)  (8.641.113) (15.510.301) (5.795.368)
Pay Bagina Kazang / (Kayip) (1,0351) (0,3183) (0,5713) (0,2135)
Pay Basma Kazang / (Kayip) 28 (1,0351) (0,3183) (0,5713) (0,2135)
Diger kapsamh gelir/gider
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
--Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar1 /( Azaliglart) 11 26.145.411 - 26.145.411 -
--Tanimlanmug Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 Kazanglar1 /( Kayiplarr) 38.438 (17.711) 76.745 (52.348)
Diger Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
--Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislart) Vergi Etkisi (5.032.268) (5.032.268) -
--Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yenden Olgiim Kazanglari /( Kayiplari)
Ertelenmis Vergi Etkisi (7.688) 3.542 (15.349) 10.469
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 21.143.893 (14.169)  21.174.539 (41.879)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER (6.960.164)  (8.655.282) 5.664.238  (5.837.247)

[lisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S.
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar

Tammlanms

Maddi Duran Fayda

Varhk Planlan

Yeniden Yeniden Kardan
Sermaye Pay ihrac Degerleme Ol¢iim Ayrilan
Odenmis  Diizeltme Primleri/ Artiglary/ Kazanglar1 | Kisitlanmg Gegmis Yillar Net Donem
Sermaye Farklarnt  Iskontolar: (Azahslar) (Kayiplar) Yedekler Kar/(Zararlar1) Kari/(Zarar) | Ozkaynaklar
01 Ocak 2017 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 23.423.115 (282.632)  10.117.276 (41.480.988) (6.246.356) 29.022.248
Transferler - - - (9.524) - (6.236.832) 6.246.356 -
Toplam Kapsamli Gelir /(Gider) - - - - (14.169) - - (8.641.113) (8.655.282)
30 Eyliil 2017 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 25.413.591 (296.801)  10.117.276 (47.717.820) (8.641.113) 20.366.966
01 Ocak 2018 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 25.063.308 (279.932)  10.117.276 (47.717.820) (13.772.102) 14.902.563
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere

Iliskin Diizeltmeler (Not 2) - - - - - - (652.246) - (652.246)
Transferler - - - - - - (13.772.102) 13.772.102 -
Toplam Kapsaml Gelir /(Gider) - - - 21.113.143 30.750 - - (28.104.057) (6.960.164)
30 Eyliil 2018 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 46.176.451 (249.182)  10.117.276 (62.142.168) (28.104.057) 7.290.153
Tlisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir. -9-



MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
Denetinden Denetimden
Gecmis Gecmis
NAKIT AKIM TABLOSU Notlar  30.09.2018  30.09.2017
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 20.962.434 8.706.991
Doénem Kary/Zarari (28.104.057)  (8.641.113)
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 21.382.036 8.920.284
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 12,13 2.268.365 2.249.837
Deger Diisiikliigii/(Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 1.403.567 2.290.549
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 211.095 262.792
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile {lgili Diizeltmeler, Net 4.129.926 5.339.661
- Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler 25 (86.233) (58.808)
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 26 4.135.046 2.601.487
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri - (646.978)
- Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 81.113 3.443.960
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farki ile ilgili diizeltmeler 13.410.803 296.773
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmanus Karlar ile Ilgili Diizeltmeler 4.261 -
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 27 (37.868)  (1.468.891)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 25 (8.113) (50.437)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 27.684.455 8.427.820
Ticari Alacaklardaki( Artig)/Azalisla flgili Diizeltmeler 6.839.851  (1.895.919)
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (Azalis) (1.119.871) (14.019)
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (Azalis) 7.959.722  (1.881.900)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki( Artig)/Azalisla flgili Diizeltmeler 1.661.709 1.319.533
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis (Azalis) (3.884) (6.909)
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Artig (Azalis) 1.665.593 1.326.442
Stoklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 18.624.973 1.841.784
Pesin Odenmis Giderlerdeki (Artis)/Azalis (356.912) (13.107.887)
Ticari Borglardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler (8.886.304) 13.513.425
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) (528.724) 56.497
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) (8.357.580) 13.456.928
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig/(Azalis) (233.231) 429.293
Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/(Azalisla) flgili Diizeltmeler 6.408.226 4.189.738
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalig) 3.626.143 2.137.853
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (35.498) (719.593)
Istirakler ve/veya Is Ortaklhiklar1 Pay Alim1 veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislari - (62.500)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 20.347 298.088
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 12,13 (55.845) (955.181)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (18.146.361))  (5.867.494)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 5.440.000 13.497.513
- Kredi Odemelerine Iliskin Nakit Girisleri 5.440.000 13.226.859
- Faktoring Islemlerinden Nakit Girigleri - 270.654
Bor¢ Odemelerine Tliskin Nakit Cikislar: (19.611.453)  (16.625.803)
- Kredi Odemelerine Iliskin Nakit Cikiglart (8.195.931) (14.994.841)
- Faktoring Islemlerinden Nakit Cikislart (1.613.211) -
- Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislari (9.802.311)  (1.630.962)
Odenen Faizler (4.061.141)  (2.798.012)
Alman Faizler 25 86.233 58.808
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 2.780.575 2.119.904
D. YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZ.UZERINDEKI ETKiSi - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 2.780.575 2.119.904
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 519.452 995.860
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3.300.027 3.115.764

[lisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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MERKO GIDA SANAYi VE TICARET A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2018 TARIiHLIi ARA DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

MALI TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
NOT 1 - SIRKET’iN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a) Sirketin unvam ve kurulusu

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Merko” veya “Sirket”) 1982 yilinda kurulmustur. Sirket 13 Aralik 1982
tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

b) Sirket’in ortakhik yapis1

Sirket SPK’nin 10.09.2001 tarihli izni ve 08.10.2008 tarihli ilani ile kayith sermaye sistemine ge¢mis olup kayitl
sermaye tavant 80.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 80.000.000 TL). 30 Eyliil 2018 tarihi itibari ile 27.150.000 TL
(31 Aralik 2017: 27.150.000 TL) tutarindaki sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket, 28 Aralik 2012 ‘de kayith sermaye sisteminde bulunan 80.000.000 TL’na yiikseltilen kayitli sermaye
tavaninin 5 yillik stiresinin 31 Aralik 2017’ de dolmasi nedeniyle sermaye tavaninin 100.000.000 TL yiikseltilmesi
ve yeniden uzatilmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurul’una miiracaat etmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu 18 Aralik 2017
tarihli yazi ile olumlu goriis bildirmistir. 17 Ocak 2018 Olagan Genel Kurulu Toplantisinda kayith sermaye tavani
gecerlilik siiresi “’31 Aralik 2021’ tarihine kadar uzatilmigtir. Sermaye Piyasas1 Kurulunca 18 Ocak 2018’de tescil
islemi yapilmustir.

Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:

Sermayede Sermayede

Pay 30.09.2018 Pay 31.12.2017
Aetna SA 4,60% 1.249.122 24,95% 6.772.872
Merko Holding A.S. 13,10% 3.5656.857 22,46% 6.098.107
Miiteveffa Duncan John Blake Varisleri 6,80% 1.846.472 6,80% 1.846.472
Dimitrios Nomikos 4,50% 1.222.814 4,50% 1.222.814
Petros Nomikos 4,50% 1.222.814 4,50% 1.222.814
Marios M. Nomikos 2,76% 750.001 4,50% 1.222.814
Galip Oztiirk 9,95% 2.700.000 - -
Alistair Baran Blake 0,06% 15.000 - -
Diger (Halka Agik Hisseler) 53,73% 14.586.920 32,28% 8.764.107
Toplam Sermaye 100,0% 27.150.000 100,0% 27.150.000

30 Eylill 2018 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi her biri 1 TL degerinde 27.150.000 adet (31 Aralik
2017: 27.150.000 adet) hisseden mevcuttur.

30 Eylil 2018 tarihinden sonra Sirket’in hissedarlarimin pay oranlarindaki degisiklikler Not 31- Raporlama
Tarihinden Sonraki Olaylar notunda belirtilmistir.

¢) Sirket’in faaliyet konusu

Sirket, domates salgasi, kiip domates iiretimi ile istigal etmektedir. Derin dondurulmus meyve ve sebze faaliyetleri
Karamiirsel Tesislerinin satilmasi sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde durdurulmustur.

d) Ortalama personel sayis1

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle ortalama personel sayisi 85, gegici personel olmak tizere 142 dir. (31 Aralik
2017: 138)

e) Sirket’in adresi

Sirket Tiirkiye’de kayitl olup, adresi asagidaki gibidir:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Merkez Adresi : Balmumcu Mah. Mustafa izzet Efendi Sokak N0:9/2 Besiktas-Istanbul.

Fabrika Adresi: Tepecik Mah.Bakirkdy (Yeni) Cad. No:22 Mustafakemalpasa/Bursa (Salga Uretim Tesisi)

f) Finansal Tablolarin Onaylanmasi
30 Eyliil 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren 9 aylik donem itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim kurulu
tarafindan 09 Kasim 2018 tarihinde onaylanmustir.
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MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S.
01 OCAK - 30 EYLUL 2018 TARIHLi ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar ve TMS Uygunluk Beyam

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tiirk Lirast (TL) olarak tutmaktadir.
Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine
uygun hale getirilmesi igin diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 say1l1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13 Haziran 2013
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal raporlardan
gegerli olmak {izere, yayimi tarihinde yiiriirlige girmistir.Bu teblig isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarmn hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Tlgili teblig
ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” yiiriirliikten
kaldirilmstir.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne istinaden, isletmeler,
finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla
ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2.1.2 isletmenin Siirekliligi

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in siirekliligi esasina gore hazirlanmistir. Bununla birlikte 30 Eyliil 2018 tarihi
itibariyla Sirket’in iligkili kurulusu Copais Food&Beverage Company S.A’ya olan 19.399.961 TL (31 Aralik 2017-
13.169.317 TL) (Not 4) tutarindaki yikiimliliigiinii de kapsayan kisa vadeli yiikiimliliiklerinin toplami donen
varliklarmin toplamini1 34.455.979 TL tutarinda agmis olup (31 Aralik 2017 — kisa vadeli yiikiimliiliikkler donen
varliklart 10.604.000 TL asmustir.) 2017 yilinda 13.772.102 TL zarar eden Sirket’in 30 Eyliil 2018 itibariyla
donem zarar1 28.104.057 TL’dir (30 Eyliil 2017-8.641.113 TL ). 2017 yilinda ve 2018 yilinin ilk alt1 ayinda olusan
zararlarin baslica nedenleri, agagida anlatilan ¢iftcilere verilen avanslarin reeskontu (Not 10), Tiirk Lirasinin deger
kaybetmesi ile olusan kambiyo ve kur farki zararlaridir. (Not 24 ve Not 26)

Ilisikteki mali tablolarda &zkaynaklar 7.290.153 TL olup Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibar1 ile 15 Eyliil 2018
tarihinde yayimnlanan 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376 nct Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig ‘in Gegici Madde 1’e gére 13.410.803 TL tutarindaki heniiz ifa edilmemis yabanci para
yiikiimliiliklerden dogan kur farki zararlar1 dikkate alinmadan yapilan hesaplamada Ozkaynaklar tutar1 TL
20.700.956 dur.

Sirket, domates hasat zamanindan 6nce giftgiler ile domates yetistirme sézlesmesi yapmakta ve siparis avansi
vermektedir. 2017 yili hasat doneminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli yagmur ve olusan dolu afeti nedeni
ile Sirket’e domates tedarik eden Ciftcilere ait araziler zarar gormiistiir. Ayrica domates iiretim sezonunda, hava
sartlarinin genel olarak domates iiretimi i¢in elverigli olmamasindan dolayr Karacabey-Kemalpasa ve Manisa-
Akhisar bolgelerinde domates iiretimi beklenen miktarda ve kalitede olmamigtir ve bu nedenle ¢iftgilerin gelirleri
azalmustir.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 Sirket’e domates tedarik eden giftcilerin nakit ihtiyaci meydan gelmis ve
Sirket, ciftcilere nakit ihtiyaglarii kargilayabilmeleri i¢in ge¢mis yillardan daha fazla avans vermistir (Not 10) .
Geemis yillarda da Ciftcilere verilen avanslarin bir kisminin ayni yilda kapanmayip bir sonraki hasat déoneminde
kapatildigi olmustur ancak bu sene verilen kisa ve uzun vadeli avanslarin toplami giipheli avans karsilig
diistildiikten 8.465.301 TL sonra 23.575.327 TL (Not 10) olup 31 Aralik 2017 itibar1 ile bu tutar 3.775.996 TL
tutarindaki stipheli avans karsilig1 diigiildiikten sonra 25.003.741 TL’dir. Sirket yonetimi, avanslarin 2019 ve 2020
yillarindaki iiretim sezonlarinda kapatilacagini dngérmektedir. Ancak bu siire i¢inde olusabilecek dogal afet, iklim
sartlarinin veya bagka nedenlerin Ongdriilen domates iiretiminin gerceklesmesine engel olmasi durumunda,
miistahsiller, karsilasacaklar1 finansal giigliikkler nedeni ile yiikiimliiliiklerine yerine getiremeyebilirler. Bu durumda
Sirket’in bu avanslarin geri 6denmeyen kisimlarini fonlamaya devam etmesi gerekecektir. 2018 yilinda Tiirkiye de
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MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S.
01 OCAK - 30 EYLUL 2018 TARIHLi ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.1.2 isletmenin Siirekliligi (Devami)

endiistriyel domates iiretimi 1.300.000 ton olarak gerceklesmis olup bu miktar 2017 iiretiminin %32 altindadir. Bu
neden ile miistahsiller Sirket’e karst olan yiikiimliilikklerini yerine getirememislerdir. Not 15 agiklandigi gibi 2018
hasat doneminde ve daha onceki hasat donemlerinde yiikiimliiliklerini yerine getirmedikleri i¢in icraya verilen
miistahsillere verilen avans tutar1 10.358.324 TL dir (31.Aralik.2017- 3.235.398 TL).

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer {stii diizenleri, binalar1 , tesis, makine ve cihazlari ve fabrikalardaki demirbaglar SPK
tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S tarafindan Eyliil ayinda
hazirlanan degerleme raporlar esas alinarak 30 Eyliil 2018 tarihinde yeniden degerlendirilmis ve ertelenmis vergi
tutar1 diisiildiikten sonraki Deger Artis Tutar1 olan 21.113.143 TL Oz kaynaklar da Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artiglarinda yansitilmigtir (Not 11) .

Bundan bagka Sirket Yonetim Not 2°de  detayl olarak ve asagida 6zet olarak belirtildigi gibi Sirket, Yonetim
Kurulu’nun aldig1 karar ile sermaye artirimi igin islemlere baglamustir.

Sirket yonetimi, Sirket’in mali yapisini giiglendirerek mevcut olan yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi ile ilgili
olarak bir aksiyon plani hazirlamistir. Bu aksiyon planinin ana hatlar1 asagidaki gibidir :

i) 16 Ocak, 2018 tarihinde yaptig1 olaganiistii Genel Kurul ‘unda, Sermaye Piyasasi Kurul’unun 18 Aralik 2017
tarihli ve T.C Giimriik ve Ticaret Bakanhigi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigiiniin 19 Aralik 2017 tarihli izinleri
dogrultusunda, Sirket’in 80.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin 100.000.000 TL ‘ye yiikseltilmesi ve kayitl
sermaye tavani gegerlilik siiresinin “2017- 2021” olarak belirlenmesi karar1 alinmistir. Bu karar dogrultusunda 26
Ocak 2018 tarihinde Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS ve GEM Investments America, LLC ile Sirketin
ortaklar1 Merko Holding A.S. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018 tarihinde Sermaye Istirak Taahhiidii ve Pay Odiing
Sozlesmesi (Subscription Commitment and Share Lending Agreement) imzalanmustir.

Bu Sézlesme ile mutabik kalinmis olan finansman yapisi asagidaki gibidir:

1. Sozlesme ile GEM, imza tarihini takip eden 3 (ii¢) yillik siire i¢inde, Sirket ydnetiminin talebine bagl
olarak, toplamda 45.000.000 TL’sim1 ge¢memek kaydiyla, Sirketin paylarina istirak etmeyi taahhiit
etmektedir.

2. Belirlenmis olan siire i¢erisinde ve dngoriilen tavan limite tabi olmak kaydiyla, GEM’in yapacag1 sermaye
istirak tutar1 ve zamani, Sirket yoOnetimi tarafindan ve Sirket’in finansman ihtiyaglari gdzetilerek
belirlenecek olup, s6z konusu istirak birden fazla seferde ve farkl: tutarlarda gerceklesebilecektir.

3. GEM’in sbzlesme gercevesinde yapacagi sermaye istiraklerinde GEM’e tahsisli olarak satilacak olan Sirket
paylarmin fiyati, Sirket yonetimi tarafindan belirlenecek olan asgari pay fiyatinin altinda olmamak sartiyla,
katilma davetinin yapildigi tarihi takip eden 15 islem giiniinde olusan ortalama piyasa fiyati tizerinden %10
indirimli olarak belirlenecektir.

4. Istirak tarihi itibariyle istirak edilen toplam pay bedeli GEM tarafindan Sirketin hesaplarina yatirilacak ve
sermaye artiriminin tamamlanmasini takiben, arttirilan sermayeyi temsil eden paylarin GEM’e teslimi ile
Sirketin yiikiimliiliigi sona erecektir. Sermaye artirimina kadar gececek siire igerisinde teminat olmak
iizere Sirket ortaklarindan Merko Holding A.S. ile Aetna SA tarafindan taahhiit edilen istirak tutar
sayisinda pay GEM’e 6diing olarak teslim edilecek ve sermaye artirrmu sonunda bu 6diing paylar ilgili
ortaklara iade edilecektir.

5. Bunlarin yani1 sira anilan S6zlesme kapsaminda GEM, 3 (ii¢) yil siire ile gegerli olmak iizere. Sirket’e ait
11.000.000 adet pay fiizerinde, 1,50 TL bedel ile (toplam tutar 16.500.000 TL’dir) kullanabilecegi alim
hakki (call-option) sahibi olmaktadir. Bu hakkin GEM tarafindan kullanilmasi halinde alimu talep edilecek
olan paylar, dngdriilmiis olan pay fiyat1 karsiliginda Sirket tarafindan tahsisli sermaye artirimi yapilmak
suretiyle GEM’e teslim edilecektir.

6. Sozlesme uyarinca GEM’in Sirketimiz sermayesindeki ortaklik oraninin higbir zaman sermayenin %20’ni
geememesi yoniinde mutabik kalinmustir.

22 Mart 2018 tarihinde , GEM istirak talebine yanit olarak ,15 borsa iglem giiniinde olusan fiyat ortalamasi olan
1.332 TL den 2.850.000 adet hisse alacagini iletmis ve 3.796.200 TL’yi Sirket’in banka hesabina yatirmigtir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1.2 isletmenin Siirekliligi (Devami)

29 Mart 2018 tarihinde Sirket 1,332 TL fiyat ile 2.850.000 adet hisse karsilig1 yapilacak tahsisli Sermaye artis1 i¢in
SPK’ya bagvurmustur.

5 Nisan 2018 tarihinde, Sermaye Piyasasi kurulu, GEM ile Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S (Gerel) ve Gersan
ortag arasinda imzalanan Sermaye Istirak Taahiidii ve Pay Odiing S6zlesmesi’ne iliskin olarak , 8 Mart 2018- 30
Mart 2018 tarihleri arasinda Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yer alan agiklamalar ,ve Gerel pay piyasasinda
meydana gelen fiyat ve miktar hareketleri nedeniyle Gerel ortagi ve GEM hakkinda 6 Nisan 2018 tarihinden
baglamak {izere borsalarda 6 ay siireyle gegici islem yasagi uygulanmasina karar verilmistir.

24 Nisan, 2018 tarihinde , GEM istirak talebine yanit olarak ,15 borsa islem giiniinde olusan fiyat ortalamasi olan
1.125 TL den 2.500.000 adet hisse alacagini iletti ve 2.812.500 TL Sirket’in banka hesabina yatirmistir.

Yukarida belirtildigi gibi donem icinde Sirket’in banka hesabina, yapilmis olan anlagsmaya gére GEM Global Yield
Fund LLC SCS (GEM) tarafindan, sermaye avansi olarak 6.608.700 TL yatirilmistir. Bu sermaye avansinin tahsisli
sermaye artirimi yapilmak suretiyle GEM e tahsis edilerek kapatilmasi 6ngoriilmekteydi. Bu konuda SPK nezdinde
yapilan 27.03.2018 tarihli tahsisli sermaye artirimi bagvurusu GEM hakkinda SPK tarafindan 5 Nisan 2018 tarihinde
verilen 6 aylik gecici islem yasagi nedeni ile 15.05.2018 tarihinde geri ¢ekilmis olup GEM e iliskin islem yasaginin
kalkmasini takiben yapilmasi dngoriilmekte idi. Ancak SPK 4 Ekim 2018 tarihli karar1 ile gegici islem yasagini 2
yila ¢ikarmis ve islem yasakli olarak kalinan siirenin 2 yillik siireden indirilerek uygulanmasina karar vermistir. Bu
sebepten rapor tarihi itibari ile Sirket’in GEM ile yapmis oldugu anlagsmanin siirdiirebilirligi belirsiz oldugundan
ihtiyatlilik prensibi ile yukarida belirtilen sermaye avansi tutar1 6zkaynaklardan diger borglara siniflandirilmistir.
(Not 8)

Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu madde 376 ile uyumu ve finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla, 16 Mayis, 2018
tarihinde Sirket‘in ¢ikarilmis sermayesinin kayitli sermaye tavani iginde kalmak tizere, %100 bedelli olarak
artirtlmasi i¢in sermaye artirim islemlerinin yiiriitiilmesi i¢in Sirket ile Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S (Metro)
arasinda sdzlesme imzalanmis ve Sirket Yonetimi, Sirket’in 100.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde
27.150.000 TL olan mevcut ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %100 oraninda bedelli
olarak 27.150.000 TL tutarinda artirilarak, 54.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar vermis olup, gerekli izinlerin
alimmasi i¢in 08.06.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunmustur.

Metro ile yapilan sdzlesme kapsaminda halka arza aracilik, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37. Maddesinin birinci
fikrasinin (e) ve (f) bendleri cergevesinde, bedelli sermaye artirimi suretiyle halka arz edilen paylarin satigina
aracilik hizmeti sunulmasi ve satilamayan paylar olmasi halinde ise 9.000.000 adet paya kadar olan kismi i¢in
Metro tarafindan bedeli satig siiresi sonunda tam ve nakden 6denerek satin alinmasi taahhiidii verilmesi ( Kismen
Bakiyeyi Yiiklenim) seklinde yapilacaktir. 20 Temmuz 2018 tarihli Kamuya Aydinlatma Platformu’na (KAP)
yapilan agiklamada sermaye arttirimi sonucu elde edilecegi 6ngdriilen net 25.589.963 TL tutarinda ki kaynagin yeni
yatirimlar yapilmaksizin, oncelikle ve asli olarak Sirket’in bor¢lanma maliyetlerini diisiirecek bir finansal yapiya
kavusmasi amaciyla, Sirket’in mevcut ticari bor¢larinin kapatilmasi i¢in kullanilacagi belirtilmistir.

SPK’nin 11 Ekim 2018 tarihli toplantisinda Sirket’in ortaklar1 olan Merko Holding A.S, Aetna SA, Petros Nomikos;
Dimitros Nomikos, Marios Minas Nomikos, Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S ile Metro Yatirim
Ortakligi A.S.’nin sahip olduklar1 paylarin ve s6z konusu nakit sermaye artirimi gergevesinde elde edecekleri
paylarin ve Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin amilan nakit sermaye artirimi g¢ergevesinde elde edecegi
paylarin, 11.10.2018 tarihli Kurul Kararindan itibaren 1 yil siireyle, borsada satisinin kisitlanmasina karar
verilmistir.

Sermaye artisi ile ilgili SPK tarafindan onaylanan izahname,"II-5.1 nolu izahname ve Thra¢ Tebliginin 28. Maddesi

geregince 30.10.2018 tarihinden itibaren 15 is giinii igerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformundan ve sirket web
sayfasindan( www.merko.com.tr) kamuoyuyla paylagilacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 isletmenin Siirekliligi (Devami)

Sirket’in Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (kisaca "Sirket")nin ortaklar1 olan Nomikos Grubu i¢inde yer alan ve
halen Sirket alacaklist olan Copais S.A., Sirket'e sunmus oldugu 23.10.2018 tarihli yazi ile, Sirket'in 27.150.000 TL
tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanarak 54.300.000 TL'ye ¢ikartilmasi suretiyle yapilacak
olan mevcut sermaye artiriminin bagarilt bir sekilde tamamlanmasini takiben, Sirket sermayesinin yeniden
artirtlmasi i¢in yapilacak sonraki tahsisli sermaye artiriminda, artirimin 18.000.000.- TL tutarindaki kismina
Sirket'ten olan alacaklarindan mahsup edilmesi suretiyle istirak edecegini bildirmis ve taahhiit etmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1 gosterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak
gosterilir.

Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaym net tutarlar iizerinden gosterilmesi
veya varliklarin, deger diistikligii digsiildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin
ihlali olarak degerlendirilmez. Sirketin normal is akis1 iginde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” bagliklt
kisminda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartryla, net degerleri
lizerinden gosterilir.

2.1.4 Islevsel ve Sunum Para Birimi

Sirket’in islevsel ve sunum para birimi Tiirk Lirasi (TL) ’dir.

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS
ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde
kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya &demesinden
kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler (Devami)
TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme
islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

. * nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
. * stopaj vergi yiikiimliilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,
. + islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren

hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatirim Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amact degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligi  Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi
olmayacaktir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeleri
yayinlamigtir:

» TFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinn, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarii
kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

+ TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklikleri Sirket’in finansal durumu ve performanst lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi
itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce

yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarimi etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler (Devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa
edilmis maliyet ile Olgililen finansal bir yiikiimliliiglin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak
enstriimanin kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performanst lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri
sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS
17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su
anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama
(bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli
kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna 6ngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama
islemlerinin tanimini degistirmesinden oOtiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz
sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme
hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12
Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37
‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu.
TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
oOlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince kabul edilir
olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz
olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yilikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her
durumda gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
Ozkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler (Devami)

2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri

icermektedir:
. + TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi pay:

yeniden olger.

. « TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. * TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

. « TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale

gelmesi igin yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

. * TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrast
donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmasi. Gegmis donem
hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan
etkiyle daha once finansal tablolara alinmamus olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki
bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmalidir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.3 Onemli Muhasebe Polikalarindaki Degisiklikler

TFRS 9 Finansal Araclar

Deger Diisiikliigii:

TFRS 9, Sirket’in, avans ve alacaklara iligkin deger diisiikliigii karsiligin1 12 aylik beklenen kredi zararlar1 veya
Oomiir boyu beklenen kredi zararlari olarak kayitlarina almaktadir. Sirket, kolaylastirilmis yontemi uygulamis ve
avans ve ticari alacaklar tizerindeki 6miir boyu beklenen zararlari muhasebelestirmistir. TFRS 9’un etkileri 1 Ocak
2018 tarihi itibariyle degerlendirilmis olup, 30 Eyliill 2018 itibariyla avans deger diisiikliigii karsiligi 760.748 TL
ticari alacak deger diisiikligii karsihigr 272.531 TL ilave karsilik ayrilmistir.

2.4 Onemli Muhasebe Polikalarmin Ozeti
A. Tliskili taraflar

Ilisikteki finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, ydénetim kurulu iiyeleri ile tanimlandigi sekliyle tiim bu
taraflarla dogrudan ve/veya dolayli sermaye ve/veya yonetim iligkisi i¢inde olan gergek ve tiizel kisiler iligkili taraf
olarak tanimlanmaktadir.

B. Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar:

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsiligi disiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

Sirket, 6denmesi gereken tutarlar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi halinde ticari
alacaklar icin bir alacak riski karsilig1 olusturur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mimkiin tutar arasindaki farktir. Siipheli alacak tutarna karsilik ayrilmasini miiteakip, siipheli alacak tutarinin
tamaminin veya bir kismmin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devani)

C. Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da bilango tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklara
dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel tiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini satig
maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig:
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar:
ile stnirhdar.

D. Maddi duran varhklar ve ilgili amortisman

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer iistii diizenleri, binalari, tesis, makine ve cihazlar1 ve fabrikalardaki demirbaslar TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.§ tarafindan 2016 yili Aralik aymnda hazirlanan degerleme raporlari esas alimarak
yeniden degerlendirilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman, varligin briit defter degeri ile
netlestirilmis ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmistir. Diger maddi duran varliklar tarihi
maliyet bedelinden amortisman diisiilmesi suretiyle gosterilir. Maliyet bedeli, dogrudan varlik ile iliskilendirilebilen
maliyetleri de igerir. Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis ertelenmis
vergisinden arindirilarak dogrudan 6z kaynaklarda yeniden degerleme fonlar1 altinda muhasebelestirilir.

Arsalar amortismana tabi tutulmaz. Diger maddi duran varliklarda amortisman, ilgili varliklarin maliyetleri veya
yeniden degerlenmis tutarlar1 tahmin edilen faydali dmiirler {izerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Yer alt1 ve yertistii diizenleri 25yl
Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 10-30 yil
Tasit ve arag geregleri 5-10 y1l
Déseme ve demirbaglar 3-10 y1l
Diger maddi duran varliklar 10 y1l

Amortisman yontemleri, faydali dmiirler her raporlama donemi itibariyle gézden gegirilir ve gerekli durumlarda
yeniden belirlenir. Bazi maddi duran varliklarin faydali 6miirleri 2017 yilinda revize edilmistir.

Bir varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir degerinden fazla ise, varligin kayith degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Elden c¢ikan varliklar iizerinden olugan kar ve zararlar, tahsil edilen tutar ile ilgili varliklarin kayitli degerleri
karsilastirilarak bulunur.

Yeniden degerlenmis varliklar satildiginda, yeniden degerleme fonlarma dahil edilmis ilgili tutarlar gegmis yillar
karlarmna aktarilir.

E. Maddi olmayan duran varhklar ve ilgili itfa pay
Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarii ve 6zel maliyet bedellerini i¢cermektedir. Maddi olmayan
duran varliklar, elde etme maliyetinden kayda alinir ve faydali dmiirleri veya kiralama dénemleri olan 3-10 yil

boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Deger diisiikliigii olmasi durumunda, maddi olmayan duran varliklarin kayith
degeri geri kazanilabilir degerine getirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
F. Ticari bor¢lar

Ticari borglar ertelenmis finansman giderinden netlestirilmis olarak taginirlar. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisi ¢cok biiyilik degilse, fatura degerleri iizerinden gosterilmistir.

G. Bor¢lanma maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri bir varligin satin alinmasi, insaati veya {iretimi ile dogrudan iliskisi kurulabildigi taktirde,
ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler giivenilebilir bir bi¢cimde
Olciilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda,
varligin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklari tarihte giderlestirilir.

H. Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yiikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi matrahi ile
bunlarin finansal tablolardaki kayithi tutari arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenen
verginin hesaplanmasinda yiiriirlikkte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS ve vergi kanunlarima gore degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in muhasebelestirilirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartryla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliililkklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

I. Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi ylikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
J. Dovizli islemler

Y1l icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerindeki donemde gecerli olan doéviz kurlart {izerinden
gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan d6viz kurlar1 {izerinden
cevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir
tablosuna yansitilmistir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler iglem
tarihindeki doviz kuru kullanilarak gevrilir.

K. Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler sevkiyatin yapildigi veya kabuliin gerceklestigi tarihlerde faturalanmig degerler lizerinden tahakkuk esasina
gore kaydedilir. Net satiglar, mal satislarindan iade, indirim ve komisyonlarin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Faiz geliri:

Faiz geliri etkin faiz getirisi yontemi tizerinden hesaplanan tahakkuk esasina gore kaydedilir.
Kira geliri:

Kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Diger Gelirler:
Diger gelirler, tahakkuk esasina gore kaydedilir.

-20-



MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S.
01 OCAK - 30 EYLUL 2018 TARIHLi ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
L. Hisse basina kazanc/(zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(zarar), net karin/(zararin), yil boyunca ¢ikarilmis hisse senetlerinin
agirlikl ortalama adedine boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’deki sirketler, sermayelerini hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Temettli dagitilmasinin s6z konusu olmast durumunda hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli ortalama
adedi iizerinden degil, mevcut hisse senedi adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

M. Emisyon primi

Emisyon primi Sirket’in elinde bulunan baglh ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir
fiyat tizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu
hisselerin nominal deger ile makul degerleri arasindaki fark: temsil eder.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini, kosullu
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket gelecege yonelik tahmin ve
varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogast geregi gerceklesen sonuglarla birebir ayni tutarlarda
neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yiikiimliiliikklerin kayith degerinde 6nemli
diizeltmelere neden olabilecek bazi tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Pesin Odenmis Giderler (Tedarikgilere Verilen Avanslar)

Sirket yonetimi, domates tedarikgilere verilen avanslarin, domates iretimine uygun hava sartlarmin olusacagi
varsayimiyla 2019, 2020 yillarindaki iiretim sezonlarinda kapatilacagini dngdrmektedir.

Karsihiklar

Sirket, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliliigiin bulunmasi ve yiikiimliligin
yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi
durumlarda karsiliklar olusturur.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Temel raporlama bi¢imi - Endiistriyel boliimler
Sirket’in faaliyetleri ile ilgili endiistriyel boliimleri agagidaki gibi tanimlanmugtir:

1) Sal¢a ve domates iiriinleri
2) Ziraat malzemeleri ve diger satiglar
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

a) 10Ocak-30Eyliil 2018 hesap donemine ait béliim analizi

Salca ve Domates

Ziraat Malzemeleri

Uriinleri ve Diger Satiglar Toplam
Satig Gelirleri (net) 95.708.570 4.240.035 99.948.605
Satiglarin Maliyeti (86.085.765) (3.299.274) (89.385.039)
Briit Esas Faaliyet Kar1 9.622.805 940.761 10.563.566
Faaliyet (Giderleri) (7.713.058)
Diger Faaliyet Gelir/(Giderleri), Net (21.240.427)
Faaliyet Kari/(Zarari) (18.389.919)
1 Ocak — 30 Eyliil 2017 hesap dénemine ait boliim analizi

Sal¢a ve Domates  Ziraat Malzemeleri

Uriinleri ve Diger Satislar Toplam
Satis Gelirleri (net) 59.026.892 11.736.368 70.763.260
Satiglarin Maliyeti (54.634.531) (9.625.336) (64.259.867)
Briit Esas Faaliyet Kar1 4.392.360 2.111.033 6.503.393
Faaliyet (Giderleri) (6.372.989)
Diger Faaliyet Gelir/(Giderleri), Net (7.111.736)
Faaliyet Kar1/(Zarar) (6.981.332)

b) Boliim varhklar:

Bir boliimiin esas faaliyetlerinde kullamilan ve dogrudan s6z konusu béliimle iliskilendirilebilen veya makul bir
sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen varliklar boliim varliklar: olarak tanimlanur.
Merko Gida San.ve Tic. A.S.’nin satig ag1 ve organizasyonel yapilanmast dogrultusunda maddi duran varliklar

boliim varliklari olarak tanimlanmustir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle endiistriyel boliimlere ait boliim varliklariim net kayitl degerleri

asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2018 tarihleri itibariyle boliim varliklarinin net kayitli degerleri asagidaki gibidir:

Sal¢a ve domates

P Toplam
iiriinleri
Maddi Duran Varliklar,Net (Not 12) 48.288.709 48.288.709
Net Kayith Deger 48.288.709 48.288.709
31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle boliim varliklarinin net kayitli degerleri agagidaki gibidir:
Sal¢a ve domates
. Toplam
Uriinleri
Maddi Duran Varliklar,Net (Not 12) 24.328.980 24.328.980
Net Kayith Deger 24.328.980 24.328.980
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

¢) Amortisman gideri ve itfa paylari

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait endiistriyel boliim varliklarina iliskin amortisman ve

itfa paylar1 asagidaki gibidir.

30.09.2018 30.09.2017

Sal¢a ve Domates Uriinleri (2.216.835) (2.182.494)

Merkez Ofis Yatirimlari (51.530) (67.342

Toplam (2.268.365) (2.249.836)
d) Yatirnm harcamalar

30.09.2018 30.09.2017

Sal¢a ve Domates Uriinleri 43.250 612.776

Merkez Ofis Yatirimlari 12.596 162.644

Toplam 55.845 775.420

ikincil raporlama bicimi - Cografi boliimler

Sirket’in varliklarinin Tiirkiye’de bulunmasindan ve yurt diginda faaliyeti olmamasindan dolay:1 finansal bilgilerin

cografi boliimlere gore raporlanmasina gerek duyulmamustir.

NOT 4- iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

i. iliskili taraf bakiyeleri

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

Kisa vadeli

30.09.2018 31.12.2017
Merko Holding A.S 31.556 20.919
AETNA SA 11.606 6.782
Copais Food&Beverage Company S.A. - 41.302
Mergrom Enerji ve Giibre Uretim San. Ve Ticaret A.S 2.942 2.034
D.Nomikos S.A 1.144.804 -
Toplam (Ticari Alacaklar) 1.190.908 71.037
Diger Cesitli Alacaklar - 6.153
Toplam (Diger Alacaklar) - 6.153
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 111.893 -
Toplam (Pesin Odenmis Giderler ) 111.893 -
Is Avanslari 27.969 17.932
Toplam (Diger Donen Varliklar) 27.969 17.932
Toplam 1.330.770 95.122

D. Nomikos S.A Sirket ortagi Aetna S.A’nin %98,5 hissesine sahip olup Copais Food&Beverage Company S.A’nin

yaklasik %100 hissesine sahiptir.
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NOT 4- iLIiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) Iliskili taraflara borglar:

Kisa vadeli

30.09.2018 31.12.2017
D.Nomikos S.A - 488.758
Copais Food&Beverage Company S.A. - 39.966
Toplam (Ticari Borglar) - 528.724
Copais Food&Beverage Company S.A. 19.399.961 13.169.317
Toplam (Ertelenmis Gelirler) 19.399.961 13.169.317
Duncan John Blake Kidem Tazminatt 28.610 123.602
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 28.610 123.602
Ortaklara Borglar 9 9
Diger Cesitli Borglar 6.508 6.508
Toplam (Diger Yiikiimliiliikler) 6.517 6.517
Toplam 19.435.088 13.828.160
ii. iliskili taraflarla yapilan islemler
a) Uriin ve hizmet satislart:
01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Merko Holding 1.575 1.314 525 438
Copais Food&Beverage Company S.A. 10.433.997 5.419.935 3.544.662 2.131.674
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 914.937 3.681 262.871 1.227
Agromer Zirai Alim Gid.San ve Tic .A.S. 1.575 1.314 525 438
Toplam 11.352.084 5.426.244 3.808.583 2.133.777
b) Mal ve hizmet alimlari:
01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 2.438.700 - 2.438.700 -
Copais Food&Beverage Company S.A. 1.648.794 - 1.648.794 -
Toplam 4.087.494 - 4.087.494 -
c) Iliskili taraflarla ilgili diger islemler:
Yoktur.
Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist yonetim personeline yapilan 6demeler :
01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Sirket’in Ust Yénetim Personeline Yapilan Odemeler 919.316 855.318 324.327 303.921
Toplam 919.316 855.318 324.327 303.921
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NOT 5- NAKIT ve NAKIT BENZERLERI
30 Eyliill 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Kasa 19.911 2.733
Bankalar- VVadesiz Mevduat 43.098 432.271
Bankalar- Vadeli Mevduat 3.237.018 84.448
Toplam 3.300.027 519.452

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle vadeli mevduatin 3.150.000 TL tutarlik kismu Finansbank A.S, 83.118 TL tutarlik
kismu Yapir Kredi Bankasi, 3.900 TL tutarlik kismi Birlesik Fon Bankasi tarafindan bloke edilmistir. (31 Aralik
2017-80.548 TL- Yap1 Kredi Bankasi, 3.900 TL Birlesik Fon Bankasi. )

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlari (%) asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Yap1 Kredi Bankasi1 TL 5,10% 5,10%
Finansbank A.S 21,00% -
NOT 6 — FINANSAL BORCLAR
a) Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Kisa vadeli finansal borglar asagidaki gibidir:
30.09.2018 31.12.2017
Finansbank A.S 2.750.000 -
Denizbank A.S - 1.653.204
Kisa Vadeli Krediler Faiz (Finansbank) 24.399 -
Toplam 2.774.399 1.653.204
Kredilerin dokiimii asagidaki gibidir:
Faiz Oram  30.09.2018 Faiz Oram 31.12.2017
Kisa vadeli %  TL Bakiye % TL Bakiye
Finansbank A.S-Rotatif Kredi 23,40 2.750.000 - -
Denizbank A.S-Rotatif Kredi - - 16,90 611.204
Denizbank A.S-Rotatif Kredi - - 18,00 599.000
Denizbank A.S-Rotatif Kredi - - 17,50 443.000
Toplam 2.750.000 1.653.204

Finansbank A.S’den alinan rotatif kredi ayn1 bankaya temlik edilen satici borglarinin 6denmesinde kullanilmig olup
Kasim 2018 den itibaren 9 esit taksitte geri 6denecektir.
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NOT 6 —- FINANSAL BORCLAR (Devami)

b) Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli Kredilerin 12 ay i¢inde 6denecek tutarlar1 asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Faiz Oram % uUsb TL Bakiye Usb TL Bakiye

Finansbank A.S 5,60 - - 771.428 2.909.751
Finansbank A.S 6,65 941.176 5.637.835 1.000.000 3.771.900
Finansbank A.S Faiz 11.083 66.391 4.477 16.886
Toplam 952.259 5.704.226 1.775.905 6.698.537

c) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

30.09.2018 31.12.2017

Temlik Edilen Satic1 Borglari 10.233.007 21.371.399
- Denizbank A.S 10.233.007 16.293.973
- Anadolubank A.S - 387.657
- Finansbank A.S - 3.961.373
- Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§ - 728.396
Faktoring Islemlerinden Borglar - 1.719.287
Ertelenmis Temlik Giderleri (-) (776.983) (2.113.064)
Ertelenmis Faktoring Giderleri (-) - (106.076)
Toplam 9.456.024 20.871.546

Sirket, Denizbank A.S’ ye temlik edilen, tutar1 alt1 aylik esit taksit ile Eylil 2018 den itibaren 6demeye baglamis

olup aylik maliyet oran1 %2,8 dir.

Faktoring islemlerinden borglar kabili riicu seklinde faktoring kurulusuna transfer edilen vadeli geklere iliskin olup
bilangonun aktifleri iginde Not 7 ‘de detaylar1 verilen vadeli ¢ekler icinde gosterilmektedir.

d) Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Faiz Oram 30.09.2018 31.12.2017

Uzun vadeli % usb TL Bakiye usD TL Bakiye
Finansbank A.S Kredisi 6,65 1.058.823 6.342.565 1.250.000 4.714.875
Toplam 1.058.823 6.342.565 1.250.000 4.714.875
Finansbank uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plan1 detay1 asagidaki gibidir:

Finansbank A.S Anapara Odemesi USD
2019 Y1l 352.941
2020 Y1l 705.882
30 Eyliil 2018 Finansbank A.S Toplam Kredi USD 1.058.823
30 Eyliil 2018 Finansbank A.S Toplam Kredi TL 6.342.565
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (Devami)
d) Krediler hakkindaki genel bilgiler:
i)Kredilerin geri 6deme plam

Sirket, Finansbank A.S’den Kredi Garanti Fonunun garantorliigiinde %6,65 faiz ile 2.000.000 USD kredi
kullanmustir. Bu kredi aylik 117.647 USD taksitler halinde 28 Subat 2019 tarihinden itibaren 17 ayda 6denecektir.

ii)Teminatlar

Banka ile yapilan Garanti Anlagmasina gore sirket, kredi ile ilgili olarak asagidaki teminatlar1 vermistir.-
a)Bursa-Mustafakemalpasa-Tepecik’te ~ bulunan fabrika tesislerini Bankaya toplam 30.000.000 TL bedel ile
1.Dereceden ipotek etmistir.

b)Sirket, sdzlesmelerden, siparislerden, faturalardan ve sair alacak kaynaklarindan dogmus ve dogacak her tiirlii satis
bedeli, mal bedeli, faiz gecikme cezalari, teminat bedelleri, teminat mektubu ve sair alacaklarindan ve her ne sebep ve
suretle olursa olsun, dogmus dogacak tiim alacaklarindan toplam 19.500.000 TL (ondokuzmilyonbesyiizbin) tutarina
kadarlik kismin1 Finansbank A.S tizerine temlik etmistir.

NOT 7- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar, net

Kisa vadeli

30.09.2018 31.12.2017
Ticari Alacaklar 8.905.571 6.476.484
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 4) 1.190.908 71.037
Alacak Senetleri ve Vadeli Cekler 1.099.240 4.627.853
Diger Ticari Alacaklar 175.920 28.807
Siipheli Ticari Alacaklar 3.180.309 853.298
Eksi: Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (3.180.309) (853.298)
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (162.296) (103.098)
Toplam 11.209.343 11.101.083
Ticari alacaklar i¢in ortalama vade 60 giindiir. (2017-60 giin)
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Donem bast (853.298) (485.690)
Donem igerisindeki artig (2.327.011) (367.608)
Toplam (3.180.309) (853.298)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigliine ugramamus varliklarin yaslarina iliskin tablo igin bkz. Not 29
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NOT 7- TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
Ticari Borglar- Net

Kisa vadeli

30.09.2018 31.12.2017
Saticilar 17.453.019 12.187.938
[liskili Taraflara Ticari Borglar (Not 4) - 528.724
Borg Senetleri 15.484.248 17.675.296
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (1.099.425) (1.077.510)
Toplam 31.837.842 29.314.448

Saticilar igin ortalama vade 90-120 giin (2017:90-120 giin), Senetli Borglar i¢in agirlikli ortalama vade 90 giindiir.

(2017-95 giin)
NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

Kisa vadeli

30.09.2018 31.12.2017
Navlun Primi Tahakkuklar1 (Not 14) 1.477.528 1.540.565
Personelden Alacaklar 339.801 200.586
Navlun Primi Hakedisleri - 496.482
Vergi Dairesinden Alacaklar 97.077 282.786
Gelecek Aylarda Indirilecek KDV 1.872.618 3.037.373
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 4) - 6.153
Toplam 3.787.024 5.563.945
Uzun vadeli
30.09.2018 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 291.918 245.207
Toplam 291.918 245.207
Diger Borclar
Kisa Vadeli
30.09.2018 31.12.2017
Sermaya Avansi (Not 2) 6.608.700 -
Diger Odenecek Vergi ve Borglar 12.466 13.089
Toplam 6.621.166 13.089
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NOT 9 - STOKLAR

30.09.2018 31.12.2017
Ilk Madde ve Malzeme 914.279 482.388
Mamuller 12.012.081 31.761.281
Ticari Mallar 1.132.626 432.415
Diger Stoklar (Yedek Pargalar) 206.080 213.955
Stok Deger Diisiiklugii (-) - (579.011)
Toplam 14.265.066 32.311.028

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle stoklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 15.119.000 USD “dir. (90.565.834 TL). (31
Aralik 2017: 15.119.000 USD - 52.027.356 TL)

NOT 10 — PESIN ODENMIiS GiDERLER VE ERTELENMIiS GELIiRLER

Pesin Odenmis Giderler-Kisa Vade

30.09.2018 31.12.2017
Tedarikgilere Verilen Avanslar 20.532.598 17.459.837
Pesin Odenmis Giderler 102.712 463.737
Iliskili Taraflara Verilen Avanslar 111.893 -
Verilen avanslar siipheli alacak karsiligt (8.224.248) (3.775.996)
Tedarikgilere Verilen Avanslar Reeskontu (-) (2.872.870) (1.619.024)
Toplam 9.650.085 12.528.554

Kisa vadeli pesin 6denmis verilen avans karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Donem Bast (3.775.996) (3.385.525)
Karsilik iptali 43.813 20.271
Dénem Igerisinde Artis (4.492.065) (410.742)
Toplam (8.224.248) (3.775.996)

Pesin Odenmis Giderler-Uzun Vade

30.09.2018 31.12.2017
Tedarikgilere Verilen Avanslar 11.396.137 11.319.900
Verilen Avanslar Siipheli Alacak Karsiligt (241.053) -
Verilen Avanslar Reeskont (-) (4.508.915) (3.219.807)
Toplam 6.646.169 8.100.093

Not 2’de detayli olarak anlatildigi gibi 2019-2022 yili iretim sezonlarinda yapilacak hasat ile kapatilacagi
Ongoriilen tedarikgilere verilen avanslar uzun vadeli pesin 6denmis giderlere siniflandirilmistir.

Uzun vadeli pesin 6denmis verilen avans karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Donem Basi - -
Dénem Igerisinde Artis (241.053) -

Toplam (241.053) -
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NOT 10 — PESIN ODENMIi$S GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER (Devami)

Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli

30.09.2018 31.12.2017
[liskili Taraflardan Alman Siparis Avanslar1 (Not 4) 19.399.961 13.169.317
[liskili Olmayan Taraflardan Alinan Siparis Avanslari 17.913 83.166
Toplam 19.417.874 13.252.483
NOT 11- 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30.09.2018 31.12.2017
Donembasi 57.906 -
Is Ortaklarmin sermaye arttirrmlarina katilim - 62.500
Kar (zararlarindan) paylar (4.261) (4.594)
Donem sonu 53.645 57.906

Sirket her tiirlii, yenilenebilir enerji iiretim alim, satim pazarlarina biogaz, biokiitle, ¢dpgaz1 vb. kaynaklardan elektrik
ve 181 enerjisi iiretecek ve sdzkonusu kaynaklarin kullanimu ile kati ve sivi organik giibre {iretecektir.

Sirket, Mergrom Enerji Giibre Uretim San ve Tic. A.S hisselerinin %50’ne sahiptir. Sirket faaliyetlerine
baglamamustir.

NOT 12- MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 maddi duran varliklar (MDV) hareketi asagidaki gibidir:

Birikmis
01.01.2018 Amortisman Yeniden 30.09.2018
Malivet veva Degerleme Acihig ilaveler Cikislar Transferi Degerleme Kapamyg
Avrsalar 2.032.447 - 3.047.553 5.080.000
Yer alt1 ve Yer istii Diizenleri 1.629.649 - - (121.691) 357.042 1.865.000
Binalar 2.886.419 - - (416.118) 1.294.699 3.765.000
Tesis Makine ve Cihazlar 20.310.908 29.500 - (4.491.886) 21.382.400 37.230.922
Tasitlar 47.999 - - (33.140) 25.639 40.498
Demirbaglar 292.384 13.750 - (75.638) 38.078 268.574
Merkez Ofis Geregleri 398.092 12.596 (26.113) (345.860) - 38.715
Toplam 27.597.898 55.845 (26.113)  (5.484.333) 26.145.411 48.288.709
Birikmis

01.01.2018 Amortisman 30.09.2018
Acihs ilaveler Cikislar Transferi Kapanis

Birikmis Amortisman
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri (69.539) (52.152) - (121.691) -
Binalar (234.505) (181.613) - (416.118) -
Tesis Makine ve Cihazlar (2.556.524)  (1.935.362) - (4.491.886) -
Tagitlar (18.937) (14.203) - (33.140) -
Demirbaglar (42.132) (33.506) - (75.638) -
Merkez Ofis Geregleri (347.281) (12.458) 13.879 (345.860) -
Toplam (3.268.918) (2.229.294) 13.879 (5.484.333) -
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NOT 12- MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 maddi duran varliklar (MDV) hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2017 31.12.2017
) Cikislar/

Acilis Ilaveler  Transferler Kapams

Maliyet
Arsalar 2.032.447 - - 2.032.447
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 1.629.649 - - 1.629.649
Binalar 2.706.658 179.761 - 2.886.419
Tesis Makine ve Cihazlar 20.097.973 280.825 (67.890) 20.310.908
Tagitlar 47.999 107.000 (107.000) 47.999
Demirbaglar 140.194 152.190 - 292.384
Ofis Geregleri 372.837 25.255 - 398.092
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 179.761 (179.761) -
Toplam 27.027.757 924.792 (354.651) 27.597.898
01.01.2017 31.12.2017
Acihig ilaveler Cikiglar Kapanig
Birikmis Amortisman -
Yer alt1 ve Yer ustii Diizenleri - (69.539) - (69.539)
Binalar - (234.505) - (234.505)
Tesis makine ve Cihazlar - (2.556.524) - (2.556.524)
Tasitlar - (32.510) 13.573 (18.937)
Demirbaglar - (42.132) - (42.132)
Ofis Geregleri (329.190) (18.091) - (347.281)
Toplam (329.190) (2.953.301) 13.573 (3.268.918)
Net Kayith Deger 26.698.567 (2.028.510) (341.078) 24.328.980

30 Eyliil 2018 tarih itibariyle maddi varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 16.998.852 USD’ dir. (101.826.523
TL) (31.12.2017 : 16.998.852 USD- 64.117.970 TL)

Verilen ipotekler
Bursa-Mustafakemalpaga-Tepecik’te bulunan fabrika tesislerini Finansbank A.§ lehine toplam 30.000.000 TL bedel
ile 1.Dereceden ipotek etmistir.

Sirket hissedarlarindan D.Nomikos SA.(Merko lehine Finansbank A.S.’den kullanilan kredi nedeniyle verdigi
teminatlar1 karsilig1) ile Copais Food and Beverage Company SA. ile yapilan tedarik sozlesmeleri ve kullanilan
avanslarin teminati olarak, bu firmalar lehine ikinci ve ii¢lincii siradan Sirket’in Bursa Mustafa Kemalpaga’da
bulunan tasinmazi ve tesisi tizerine D.Nomikos SA. lehine 1.500.0000 TL, Copais Food and Beverage Company SA
lehine 9.000.000 TL olmak tizere toplam 10.500.000 TL ipotek verilmistir.

Yeniden degerleme:

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer iistii diizenleri, binalar1 , tesis, makine ve cihazlar1 ve fabrikalardaki demirbaglar SPK
tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$ tarafindan 2018 yili Eyliil
ayinda hazirlanan degerleme raporlari esas alinarak 30 Eyliil 2018 tarihinde yeniden degerlendirilmistir. Bir onceki
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NOT 12- MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)
Yeniden degerleme (devami)

yeniden degerleme Aralik 2016 ve 2011 yillarinda yapilmistir. Degerlemeler piyasa fiyatlari iizerinden yapilmistir.
Ertelenmis gelir vergisi etkisinden arindirildiktan sonra kalan net tutar yeniden degerleme artis1 diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip Ozkaynaklar icinde maddi duran varlik yeniden degerleme artislar hesabinda yansitilmistir. 2018
yilinda TMS 16 madde 35(b)’ye gore yeniden degerleme tarihindeki birikmig amortisman varliklarin briit defter degeri
netlestirilmis ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmistir.

Maddi Duran Varhk Yeniden Degerleme Artislar:

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibar1 ile 6zkaynaklarda yansitilan yeniden degerleme kazancinin hareketi
asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Acilis 25.063.308 25.423.115
Deger Artis Fonundaki Degisim 21.113.143 -
Cikiglar Toplam - (9.524)
Vergi Oranlarindaki Degisimin Etkisi - (350.283)
Toplam Bakiye 46.176.451 25.063.308

TMS 16 madde 41’e gére bir MDV kalemine iliskin 6zkaynak hesap grubundaki yeniden degerleme deger artis1 ilgili
varlik elden ¢ikarildiginda dogrudan ge¢mis yil karlarina aktarilmaktadir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle yeniden degerlendirilmis maddi duran varliklarin detay: asagidaki gibidir:

Maliyet net Yeniden degerleme Toplam net

defter degeri kazanci net defter degeri defter degeri

Arsalar,Yer alt1 Yeriistii Diizenleri ve Binalar 1.731.557 8.978.442 10.710.000
Tesis Makine Cihazlar 7.095.182 30.135.739 37.230.920
Demirbaglar 213.167 55.407 268.574
Tasitlar 88 40.412 40.500
Toplam 9.039.994 39.210.000 48.249.994

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yeniden degerlendirilmis maddi duran varliklarin detay: agagidaki gibidir:

Maliyet net Yeniden degerleme Toplam net

defter degeri kazanci net defter degeri defter degeri

Arsalar,Yer alt1 Yeristii Diizenleri ve Binalar 1.861.284 4.383.187 6.244.471
Tesis Makine Cihazlar 7.721.232 10.033.152 17.754.384
Demirbaglar 227.374 22.878 250.252
Tasitlar 2.821 26.241 29.062
Toplam 9.812.711 14.465.458 24.278.169
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NOT 13- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 maddi olmayan duran varliklar hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2018 30.09.2018
Acihig ilaveler Cikislar Kapanisg
Maliyet

Haklar 633.164 - - 633.164
Toplam 633.164 - - 633.164

Birikmis Amortisman
Haklar (400.985) (39.071) (440.056)
(400.985) (39.071) (440.056)
Net Kayith Deger 232.179 193.108

31 Aralik 2017 maddi olmayan duran varliklar hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2017 31.12.2017
Acilis ilaveler Cikislar Kapamys
Maliyet

Haklar 602.774 30.390 - 633.164
Toplam 602.774 30.390 - 633.164

Birikmis Amortisman
Haklar (343.633) (57.352) (400.985)
(343.633) (57.352) - (400.985)
Net Kayith Deger 259.141 232.179

NOT 14- DEVLET TESVIiK ve YARDIMLARI

Merko 15 Mayis 2004 tarihli 25436 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Tarimsal Uriinlerde Ihracat ladesi”
yardimlarina iligkin Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu tebligine istinaden ihracat iadesinden faydalanmaktadir.
Finansal tablolarda bu tesvik ile ilgili olarak tahakkuk ettirilmis 1.477.528 TL (Aralik 2017: 1.540.565 TL) bakiye
bulunmaktadir. (Not 8).

NOT 15- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsihklar

30.09.2018 31.12.2017
Gider Karsiliklart 24.083 40.660
Toplam 24.083 40.660
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NOT 15- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK ve YUKUMLULUKLER (Devami)

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirketin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (’TRI>*) pozisyonu asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi 'ler 30.09.2018 31.12.2017
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: 70.145.612 83.544.089
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiirtitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
D.Diger Verilen TRI "lerin Toplam Tutari - -
i)Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - -
ii)B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar - -
iii)C Maddesi Kapsamia Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1 - -
Toplam 70.145.612 83.544.089
Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Maddi Duran Varliklar {izerindeki 1.Derece Ipotek 30.000.000 30.000.000
Maddi Duran Varliklar iizerindeki 2.Derece ve 3.Derece Ipotek 10.500.000 10.500.000
Temlik Edilen Ticari Alacaklar 11.209.343 11.101.083
Temlik Edilen Stoklar 12.012.081 31.761.281
Teminat Mektuplar1 3.958.043 6.733
Teminat Senetleri 2.466.145 174.992
Toplam 70.145.612 83.544.089
Sirketin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Aksa Dogalgaz Dagitim A.S$ 'ye Verilen Teminatlar 3.955.000 -
Haydarpasa Giimriik Miidiirliigii'ne Verilen Teminatlar 1.440 1.440
Halkali Glimriik Miidiirliigii'ne Verilen Teminatlar 1.161 1.161
Erenkdy Giimriik Midiirliigii'ne Verilen Teminatlar 82 82
TEDAS-Bursa’ya Verilen Teminatlar 360 360
Sisli 3.Asliye Hukuk - 3.042
Sisli 5.Asliye Hukuk - 648
Toplam 3.958.043 6.733

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle saticilara, miisterilerden alinip ciro edilen ¢ek 1.220.855 TL’dir. (31 Aralik 2017:

yoktur.)
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NOT 15- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK ve YUKUMLULUKLER (Devami)
Hukuk Davalari

2012, 2013, 2014, 2015,2016,2017 ve 2018 yillarinda miistahsiller taahhiitlerini yerine getirmediginden Merko
10.358.324 TL , (2017- 3.235.398) dava agmustir. Agilan davalar i¢in ayrilan karsilik tutar1 8.465.301 TL dir (2017-
3.775.996 TL). Sirket ayrica miisterilerinden tahsil edemedigi 1.998.404 TL tutarinda ki ticari alacaklar i¢in
kargilik ayrilmistir.

2013 yilinda Yalova Tesislerinin bir boliimiinde ¢ikan yangindan sonra, mallar1 hasar goren Unilever kendi
sigortasindan Muafiyet Sartt nedeni ile alamadigr 500.000 EURO igin Merko’ya karsi bir dava agmustir. Dava
Sulh hukuk mahkemesine kayitli olup bilirkisi incelemesi asamasindadir. Sirket avukatinin goriigiine gore Kira
sozlesmesi uyarinca, bu riskin Unilever tarafindan Merko’ya bildirilmesi ve sigorta kapsami igine alinmasinin
istenmesi  gerekirdi. Bu nedenle Merko’ya bildirilmeyen bir konuda Merko’nun sorumlulugu olamaz. Dava
Istanbul 15. Sulh hukuk mahkemesine kayitli olup bilirkisi incelemesi asamasindadir. Sirket avukatinin gériisii
dikkate alinarak iligikteki finansal tablolarda bu dava ile ilgili olarak karsilik ayrilmamistir.

AIG Sigorta, Merko’nun Sigorta Firmasi HDI tarafindan karsilanmayan ve kendi sigortalisina 6dedigi rakamin
(974.685,73 EURO) tahsili igin Istanbul Icra Miidiirliigii'nden ilamsiz takip baslatmistir.

Odeme Emri 09 Nisan 2015 tarihinde tebelliig edilmis ve yasal siiresi i¢inde 13 Nisan 2015 tarihinde borg aslina, borg
nedenine ve ferilere itiraz edilerek takip durdurulmustur. 9 EKim 2015 tarihinde AIG firmasi yapilan itirazin iptali i¢in
dava agmustir. Mahkeme gorevsizlikle davayr dosya tizerinden Sulh Hukuk Mahkemesine gonderdi. Sulh Hukuk
Mahkemesi de kendisini yetkisiz bularak dosyay1 resen yargitaya uyusmazligin halli i¢in géndermistir. Yargitay Ticaret
Mahkemesi yetkili oldugu belirtilmistir.

Istanbul 5.Asliye Ticaret Mahkemesinde goriilmekte olan dava bilirkisi incelemesi asamasinda olup bilirkisiler :Kira
sozlesmesine gore Merko’nun sorumlugunu ve 6denen miktarn TL.olarak itfa edilip edilmedigi konusunda goriis
bildireceklerdir.

AIG’nin Sigortasi Unilever ile Merko arasinda yapilan kira sozlesmesinin ilgili maddelerine gére, Soguk Hava
Deposuna giren tim mallarin tutarin1  sigorta kapsami igine alinabilmesi i¢in, Unilever mallarin tutarim1 Merko’ya
bildirme zorunda oldugunu ve aksi durumda sorumluluk dogmayacagini kabul etmistir.

Merko’nun bu tiir hasarlar igin 5.000.000 USD sigortasi mevcut olup bu tutar Unilever’e bildirilmistir, ancak Unilever
bu tutarin yeterli olmadigin1 Merko’ya bildirmemis ve bildirim zorunlulugunu yerine getirmemistir.

Her iki dava icin gegerli olmak iizere, Unilever’in Yalova Sulh Hukuk Mahkemesine yaptirdigi hasar tespit
incelemesine gore toplam hasar miktar: tiirk liras1 bazinda 9.377.023 TL.dir.Sirket adina, sigorta sirketince &denen
tutar 10.613.888 TL dur.

Merko avukatinin goriisiine gore, bildirim zorunlulugu Unilever’e ait olup, Unilever bildirim zorunlulugunu yerine
getirmedigi icin Merko’nun herhangi bir sorumlulugu yoktur. Merko avukatinin goriisii dikkate alinarak ilisikteki
finansal tablolarda bu husus ile ilgili olarak karsilik ayrilmamistir.

NOT 16- TAAHHUTLER
Yoktur.

NOT 17- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar

30.09.2018 31.12.2017
Izin Karsilig1 435.109 455.089
Toplam 435.109 455.089
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NOT 17- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Kidem Tazminati Karsihg)

Uzun vadeli bor¢ karsiliklari, kidem tazminat: yiikiimliiliglinden olugsmaktadir. 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihinde sona eren dénem i¢inde kidem tazminati yiikiimliiligiiniin hareketi asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Donem Basi 1.692.006 1.631.303
Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlar1 Hesabina Transferler(Not 19) (388.441) (256.173)
Faiz Maliyeti 117.321 158.140
Cari Hizmet Maliyeti 112.756 162.111
Aktiieryal (Kazang)/Kayip (38.438) (3.375)
Doénem Sonu Bakiye 1.495.204 1.692.006

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in
60 yas), iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil
2018 itibariyle; 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmugtir.

Kidem tazminati karsilig1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket’in ¢alisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan reel iskonto
oran1 kullanilmgtir:

30.09.2018 31.12.2017

Reel Iskonto Orani 3,42% 2,77%

Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her altt ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz 2018
tarihinden itibaren gegerli olan 5.434,42 TL tavan tutar1 (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

NOT 18 - DIGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

30.09.2018 31.12.2017
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 20.864 9.890
Is Avanslari 43.080 41.487
Diger Cesitli Donen Varliklar 286.701 240.804
[liskili Taraflara Verilen Is Avanslar1 (Not 4) 27.969 17.932
Toplam 378.614 310.113
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30.09.2018 31.12.2017
Iliskili Taraflar Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (Not 4) 6.517 6.517
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.575 -
Diger KDV (ihracat KDV) - 9.495
Toplam 8.092 16.012
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NOT 19 -CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.2018 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 139.889 90.904
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 161.791 75.666
Bireysel Emeklilik Kesintisi 1.690 -
Personele Borglar 420.572 183.041
Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlari 40.965 272,777
- Iliskili Taraf Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlart (Not 4) 28.610 123.602
- Diger Taraf Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlar: 12.355 149.175
Diger Cesitli Borglar 2.117 719
Toplam 767.024 623.107
Kisa vadede ddenecek kidem tazminati hareketi asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Doénem Bast 272,777 153.330
Transferler (Not 17) 388.441 256.173
Odemeler (620.253) (136.726)
Doénem Sonu Bakiye 40.965 272.777
NOT 20 -SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sermayede Sermayede
Pay 30.09.2018 Pay 31.12.2017

Aetna SA 4,60% 1.249.122 24,95% 6.772.872
Merko Holding A.S. 13,10% 3.556.857 22,46% 6.098.107
Miiteveffa Duncan John Blake Varisleri 6,80% 1.846.472 6,80% 1.846.472
Dimitrios Nomikos 4,50% 1.222.814 4,50% 1.222.814
Petros Nomikos 4,50% 1.222.814 4,50% 1.222.814
Marios M. Nomikos 2,76% 750.001 4,50% 1.222.814
Galip Oztiirk 9,95% 2.700.000 - -
Alistair Baran Blake 0,06% 15.000 - -
Diger (Halka Agik Hisseler) 53,73% 14.586.920 32,28% 8.764.107
Toplam Sermaye 100,0% 27.150.000 100,0% 27.150.000

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi her biri 1 TL degerinde 27.150.000 adet (31 Aralik 2017:

27.150.000 adet) hisseden mevcuttur. Sirket’in imtiyazli hissesi yoktur.

30 Eylil 2018 tarihinden sonra Sirket’in hissedarlarinin pay oranlarindaki degisiklikler Not 31- Raporlama

Tarihinden Sonraki Olaylar notunda belirtilmistir.

KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

30.09.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 256.040 256.040
Ozel Yedekler 9.861.236 9.861.236
Toplam 10.117.276 10.117.276
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NOT 20 -SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Yasal Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net
karm %35’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gecmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Ozel Yedekler

Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnast kapsaminda, 2014 yilinda gergeklesen gayrimenkul satislarindan olusan Kanuni
defterlerdeki satis kazanglarinin %75°lik kismu satigin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte <’ Ozel
Yedekler’” hesabinda tutulacaktir.

Temettii Dagitim

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde tabidir:

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirlirliige giren II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore halka agik
ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer
nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar payi ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik c¢alisanlarina ve pay sahibi disgindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden ddenmedikce bu kisilere
kardan pay dagitilamaz. Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

YENIDEN DEGERLEME FONU
Maddi duran Varliklarin Yeniden degerlemesi ile olusan yeniden degerleme fonu ile ilgili detayli bilgi Not: 12°de
verilmistir.

NOT 21 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.07.2018 01.07.2017

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Yurtigi Satiglar 80.088.695 55.500.457 59.121.438 9.491.793
Yurtdis1 Satislar 19.508.822 15.157.837 6.737.215 5.079.646
Satis fadeleri ve Indirimleri (170.011) (83.495) (28.158) (21.200)
Satis Gelirleri, Net 99.427.506 70.574.799 65.830.495 14.550.239
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 521.099 188.461 47.121 73.466
99.948.605 70.763.260 65.877.616 14.623.705

ilk Madde Malzeme Giderleri (55.219.862) (40.953.472)  (55.219.862) (40.953.471)
Personel Giderleri (3.062.489) (3.269.459)  (3.062.489) (3.269.459)
Genel Uretim Giderleri (6.249.549) (7.890.828)  (6.249.549) (7.890.828)
Amortisman Giderleri (734.882) (730.240) (734.882) (730.240)
Donem Basi Stok (31.182.270) (55.471.235) - -
Dénem Sonu Stok 12.012.081 53.865.123 6.335.533 40.836.551
Satilan Mamiil Maliyeti (84.436.971) (54.450.111)  (58.931.249) (12.007.447)
Donem Basgi Ticari Mallar Stok (432.415) (321.883) - -
Dénem igi Alglar (5.377.067) (9.914.219) (2.023.305) (211.214)
Donem Sonu Ticari Mallar Stok 1.132.626 432.415 (220.685) (727.208)
Satilan Ticari Mal Maliyeti (4.676.856) (9.803.687)  (2.243.990) (938.422)
Satilan Hizmet Maliyeti (271.212) (6.069) (4.570) (4.571)
Satislarin Maliyeti (89.385.039) (64.259.867)  (61.179.809) (12.950.440)
Briit Esas Faaliyet kar/(Zarar) 10.563.566 6.503.393 4.697.807 1.673.265

-38 -



MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S.
01 OCAK - 30 EYLUL 2018 TARIHLi ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22- NITELIKLERINE GORE GIDERLER - PAZARLAMA GiDERLERIi

Pazarlama satig ve dagitim giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Yurt I¢i Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (181.981) (115.569) (42.609) (45.191)
Yurt Dis1 Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (3.304.717) (2.134.093) (913.441) (599.477)
Stoktan Kullanimlar Yurtici (101.351) - (27.831) -
Stoktan Kullanimlar Yurtdisi (170.514) (76.342) (20.255) (7.523)
Satis Personel Giderleri (407.866) (428.288) (134.736) (152.000)
Toplam (4.166.429) (2.754.292)  (1.138.872) (804.191)
NOT 23- NITELIKLERINE GORE GIDERLER - GENEL YONETIM GIDERLERI
Genel yonetim giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:
01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Personel Giderleri (1.787.152) (2.051.661) (674.072) (691.303)
Kiralar ve Apartman Giderleri (154.522) (238.452) (46.445) (78.902)
Tasit Giderleri (169.706) (191.989) (72.493) (76.010)
Bilgi fslem Gderleri (91.132) (75.563) (20.465) (24.436)
Seyahat Giderleri (139.188) (136.071) (48.872) (42.955)
Mali Miisavirlik ve Danigsmanlik Giderleri (599.232) (293.332) (266.145) (101.568)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (69.425) (412.601) (13.817) (364.785)
Sermaye Istiraki Sézlesmesi Giderleri (168.311) - - -
Diger Giderler (367.961) (219.028) (117.005) (64.679)
Toplam (3.546.629) (3.618.697)  (1.259.314) (1.444.638)
NOT 24- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER /(GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Siipheli Siparis Avans Karsilig1 Iptali 43.813 7.904 33.895 -
Reeskont Faiz Gelirleri 1.135.968 730.259 (309.036) 121.680
Kambiyo Gelirleri 5.597.427 848.922 3.529.759 (41.927)
Diger Gelirler 37.127 18.276 26.652 8.415
Toplam 6.814.335 1.605.361 3.281.270 88.168
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NOT 24- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER /(GIDERLER) (Devami)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Caligmayan Kisim Amortisman Giderleri (1.468.241) (1.446.186) - -
Cari y1l Kargilik gideri (164.594) - 106.404 -
Siipheli Siparig Avans Kargilig (4.025.747) (151.874)  (3.172.914) (151.874)
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligt (1.908.251) - (1.908.251)
Stipheli Ticari Alacak Karsilig1 (2.054.480) (238.328) (151.082) (3.642)
Reeskont Faiz Giderleri (3.568.032) (3.845.743)  (2.293.534) (3.420.680)
Kambiyo Zararlar (16.706.202) (1.118.871) (11.295.935) (58.032)
Diger Gider ve Zararlar (67.466) (7.844) (55.889) (6.210)
Toplam (28.054.762) (8.717.097) (16.862.950) (5.548.689)
NOT 25- YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELiRLER/(GIDERLER)
a)Yatirnm Faaliyet Gelirleri
01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Sigorta Hasar Tazminati Geliri 72.003 - - -
Faiz Gelirleri 86.233 58.808 41.934 20.689
Sabit Kiymet Satig Kari 822 54.750 - -
Toplam 159.058 113.558 41.934 20.689
b)Yatirnm Faaliyet Giderleri
01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Sabit Kiymet Satig Zararlari 7.290 (4.314) 14.708 -
Toplam 7.290 (4.314) 14.708 -
NOT 26- FINANSMAN GELIiRLERI / (GIDERLERI)
a)Finansman Gelirleri
01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Kredi Kur Farki Geliri - - (161.835)
Toplam - - - (161.835)
b)Finansman Giderleri
01.07.2018 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018 30.09.2017
Krediler Kur Farki Giderleri (4.966.219) (151.281)  (3.060.489) (151.281)
Faiz Giderleri (3.755.426) (2.601.487) (850.583) (151.845)
Diger Finansman Giderleri (812.828) (485.148) (348.371) (421.194)
Sermaye Islemleri Komisyon Gideri (379.620) - - -
Toplam (9.914.093) (3.237.916)  (4.259.443) (724.320)
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NOT 27- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket 'in  6zkaynak yoOntemiyle degerlenen
yatirimlarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiirtirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir. Tiirk Vergi
mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki
yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere y1l icinde ara donemlerde beyan edilen matrahlar tizerinden %20
oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillar1 vergilendirme donemleri i¢in %22 olacaktir) gegici vergi 6denmektedir.

30 Eylil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle vergi karsiligi yirirliikteki vergi mevzuati ¢ergevesinde ayrilmustir.
Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi oramt %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 iginde) gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi oranmi kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gegerli
kurumlar vergisi orani %20 oldugu i¢gin, 2020 sonras1 ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli farklar igin %20
vergi orani kullanilmustir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar vergisi
Sirket Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20’dir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme donemlerine (6zel hesap
doénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak
uygulanacaktir.2017 - %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii aym
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler ticer aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri i¢in
%?22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn 14 iincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar oderler. Yil iginde &denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da
mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donemin

kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmektedir.
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NOT 27- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel

kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine
tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 yillarinda Sirket zarar ettiginden bu yillarda vergi gideri yoktur.

Ertelenmis Vergi

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve bilango tarihi
itibariyle yiiriirliikkteki etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliliigiiniin dagilimi

agagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen Vergi
varhg /
Gegici Farkl
ecict Fariiar (viikiimliiliigii)
30.09.2018 30.09.2018
Izin Karsihig 435.109 87.022
Kidem Tazminati Yiikimliligi 1.495.204 299.041
Alacak/Borg Reeskontlart 6.511.211 1.432.466
Ertelenen Vergi Varliklar 8.441.524 1.818.529
Siipheli Ticari Alacak ve Avans Karsilig 711.118 (142.223)
MDYV Degerleme Artislarinin ve Amortisman Farkinin Ertelenmis Vergi Etkisi 39.041.257 (7.566.254)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 39.752.375 (7.708.477)
Ertelenen Vergi Varhiklary/(Yiikiimliiliikleri) Net (5.889.948)
31 Aralik 2017 tarihi itibari ile ertelenmis vergi tablosu asagidaki gibidir:
Toplam Ertelenen Vergi
varhg /
ici Farkl
Gegici Farklar (yiikiimliiliigii)
31.12.2017 31.12.2017
izin Karsihig 455.089 91.018
Kidem Tazminat1 Yiikiimliligii 1.692.006 342.813
Stoklar 579.011 127.382
Stipheli Ticari Alacak ve Avans Karsilig 1.211.052 242.210
Alacak/Borg¢ Reeskontlart 4.079.147 897.413
Ertelenen Vergi Varhklari 8.016.305 1.700.836
Ertelenmis Gelirler Kur Farki Etkisi 433.829 (86.766)
Amortismana Tabii Duran Varliklar 13.778.976 (2.664.991)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 14.212.805 (2.751.757)
Ertelenen Vergi Varhklary,/(Yiikiimliiliikleri) Net (1.050.921)
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NOT 28- PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)

01.07.2018 01.07.2017

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017
Cari dénem net kar1/ (zarar1) (28.104.057) (8.641.113) (15.510.301)  (5.795.368)
Cikarilmus adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 27.150.000 27.150.000 27.150.000  27.150.000
Hisse basina kazang (hisse basina TL olarak) (1,0351) (0,3183) (0,5713) (0,2135)

NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari

Sirketin kullandig belli basli finansal araglar, banka kredileri. nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglar
kullanmaktaki asil amag¢ Sirket’in operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket yonetimi
bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarin kullanilmasindan ortaya
cikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Sermaye Yonetimi

Sirket. sermaye yonetiminde. bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken. diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi borglar,
nakit ve nakit benzerleri ve 19 numarali notta agiklanan 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in st yonetimi
tarafindan degerlendirilir.
Sirket yonetiminin, Sirket’in sermaye yapisim giiglendirmek i¢in hazirladigi plan Not 2’de anlatilmistir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle net bor¢/yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Toplam Yiikiimliliikler 90.773.556 80.395.977
Hazir Degerler (3.300.027) (519.452)
Net Bor¢ 87.473.529 79.876.525
Toplam Ozsermaye 7.290.153 14.902.563
Toplam Sermaye 94.763.682 94.779.088
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orami 0,92 0,84
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)
Kur Riski
Yabanci para riski Sirket'in ¢ogunlukta ABD Dolar1 ve az miktarda Euro, cok az miktarda Ingiliz Sterlini

yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Doénem (30.09.2018)

TL KARSILIGI
(Fonksiyonel
para birimi)

uSb

EUR

GBP

2a

2b

6a

6b

10
11

12a

12b

13

14
15

16a

16b

17

18

19

19a

19b

20

21

22
23

Ticari alacaklar
Parasal finansal varliklar
(kasa, banka hesaplari
dahil)

Parasal olmayan finansal
varliklar
Diger
Doénen varhklar (1+2+3)
Ticari alacaklar
Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal
varliklar
Diger
Duran varhiklar (5+6+7)
Toplam varhklar
Ticari borglar
Finansal yiikiimlilikler
Parasal olan diger
yiiktimliiliikler
Parasal olmayan diger
yikiimliliikler
Kisa vadeli
yiikiimliiliikler
(10+11+12)

Ticari borglar
Finansal yiikiimliiliikler
Parasal olan diger
yikiimliliikler
Parasal olmayan diger
yiiktiimliiliikler

Uzun vadeli
yiikiimliiliikler
(14+15+16)

Toplam yiikiimliiliikler
(13+17)

Bilanco dis1 doviz
cinsinden tiirev araclarin
net varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b)
Aktif karakterli bilanco
dis1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutari

Pasif karakterli bilanco
dis1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutari
Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19)

Parasal kalemler net
yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

Thracat(*)

Ithalat(**)

3.302.401

5.488

101.834
3.409.723

3.409.723
(8.593.207)
(5.704.227)

(19.408.670)

(33.706.104)

(6.342.565)

(6.342.565)

(40.048.669)

(36.638.946)

(36.740.780)
19.508.822
1.944.460

523.513

916

17.000
541.429

541.429
(946.166)
(952.260)

(3.239.963)

(5.138.389)

(1.058.824)

(1.058.824)

(6.197.213)

(5.655.784)

(5.672.784)
2.717.056

23.949

23.949
(420.086)

(93)

(420.179)

(420.179)

(396.230)

(396.230)
587.6555
287.226

(727)

(727)

(727)
440.203
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

Onceki Dénem (31.12.2017)

TL KARSILIGI
(Fonksiyonel
para birimi)

uSD

EUR

GBP

DiIGER

2a

2b

~

6a

6b

10
11

12a

12b

13
14
15

16a
16b
17

18

19

19

19b

20

21

22
23

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar
(kasa, banka hesaplar1 dahil)

Parasal olmayan finansal
varliklar
Diger
Donen varhiklar (1+2+3)
Ticari alacaklar
Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal
varliklar

Diger

Duran varhiklar (5+6+7)

Toplam varhklar

Ticari borglar
Finansal yiikiimlilikler

Parasal olan diger
yiiktimliiliikler
Parasal olmayan diger
yikiimliliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
(10+11+12)

Ticari borglar
Finansal yiikiimlilikler

Parasal olan diger
yikiimliliikler
Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
(14+15+16)

Toplam yiikiimliiliikler
(13+17)

Bilanco dis1 doviz
cinsinden tiirev araclarin
net varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b)
Aktif karakterli bilango
dis1 doéviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutar:

Pasif karakterli bilanco
dis1 doéviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutar
Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19)

Parasal kalemler net
yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a)

Thracat(*)

Ithalat(**)

3.373.757

345.598

64.123
3.783.478

3.783.478
(9.303.836)
(6.698.537)

(4.698.282)

(20.700.655)

(4.714.875)

(4.714.875)

(25.415.531)

(21.632.053)

(21.696.175)
30.532.893
1.724.029

847.390

89.865

17.000
954.255

954.255
(2.033.936)
(1.775.905)

(1.245.490)

(5.055.331)

(1.250.000)

(1.250.000)

(6.305.331)

(5.351.076)

(5.368.076)
4.791.334

39.306

1.361

40.667
(360.455)

(93)

(360.548)

(360.548)

(319.881)

(319.881)
3.097.268
413.689

97

(866)

(769)

(769)

796

128.299
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)

Déviz kuru duyarhihik analizi tablosu :

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem (30.09.2018)

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin  Yabanci Paranin  Yabanci Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolart net varhik/yiikiimliiliigi (3.387.928) 3.387.928 (3.387.928) 3.387.928
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (3.387.928) 3.387.928 (3.387.928) 3.387.928
Euro kurunun %10 degismesi halinde
4-  Euro net varlik/ylikiimliligi (275.400) 275.400 (275.400) 275.400
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (3+4) (275.400) 275.400 (275.400) 275.400
GBP kurunun ortalama %10 degismesi halinde
7- GBP doviz net varhik/yiikimliligii (567) 567 (567) 567
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) (567) 567 (567) 567
TOPLAM (3+6+9) (3.663.895) 3.663.895 (3.663.895) 3.663.895
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem (31.12.2017)
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin  Yabanci Paramin  Yabanci Paranmin  Yabanci Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolart net varhik/ylikiimliiliigi (2.018.372) 2.018.372 (2.018.372) 2.018.372
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.018.372) 2.018.372 (2.018.372) 2.018.372
Euro kurunun %10 degismesi halinde
4-  Euro net varhik/ylikiimliligi (144.442) 144.442 (144.442) 144.442
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (3+4) (144.442) 144.442 (144.442) 144.442
GBP kurunun ortalama %10 degismesi halinde
7- GBP doviz net varhik/yikiimliiliga (391) 391 (391) 391
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Déviz Varliklar1 Net Etki (7+8) (391) 391 (391) 391
TOPLAM (3+6+9) (2.163.205) 2.163.205 (2.163.205) 2.163.205
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)
Faiz Riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yilikiimliiliikler tizerindeki etkisinden dolay1 faiz orani
riskine maruz kalmaktadir.

Cari Dénem Onceki Dénem
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 3.237.018 84.448
Finansal Yiikiimliiliikler 24.252.815 35.551.373

30 Eyliil 2018 tarihinde Tiirk Lirasi para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 157.618 TL (31.12.2017 — 354.669 TL)
daha diisiik/yiiksek olacakti.

Fiyat Riski

Fiyat riski, Sirket Yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlar1 aracihigiyla yakindan
takip edilmektedir.

Kredi Riski

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Sirket, kredi
riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli
degerlendirerek yonetmeye caligmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Sirketin siipheli kredi / alacak riski
minimize edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili . iliskili Diger | Bankalardaki
Cari Dénem 30.09.2018 taraf Diger taraf taraf alacaklar mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 1.190.908 10.018.435 - 4.078.942 3.280.116
-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi

A.Vadesi gegcmemis ya da deger diisikligiine ugramamus finansal

varliklarmn net defter degeri 1.159.352 10.018.435 - 4.078.942 3.280.116

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 31.556 - - - -

-Teminat vs ile glivence altina almmis kismu - - - - -
D.Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3.180.309 - - R
-Deger diistikligii (-) - (3.180.309) - - -
-Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - R
-Deger diistikliigi (-) - - - - -
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Onceki Dénem 31.12.2017

iliskili
taraf

Diger taraf

iliskili Diger | Bankalardaki
taraf alacaklar mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1)

-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi
A.Vadesi gegcmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamais varliklarin
net defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinnmug kismi

D.Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

-Deger duistkliigii (-)
-Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi

-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

-Deger duigiikligii (-)

Vadesi Gegmis Ancak Deger Diisiikliigiine Ugramamis Varliklarin Yaslarina Iliskin Tablo:

71.037

43.335

27.702

11.030.046

11.030.046

853.297
(853.297)

6.153 5.802.999 516.719

6.153 5.802.999 516.719

Alacaklar

30.09.2018

iligkili Taraf Diger Alacaklar

Vadesi tlizerinden 1-30 giin ge¢mis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi tlizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi tlizerinden 1-5 y1l gecmis

Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis

Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

8.660 -
22.896 -

Toplam

31.556 -

Alacaklar

31.12.2017

iliskili Taraf Diger Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi tlizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi tlizerinden 1-5 y1l gecmis

Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu

27.702 -

Toplam

27.702 -

Ticari alacaklar; Sirket hissedarlarindan olan Merko Holding’ten ve Aetna S.A alacagin tutaridir.
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)
Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarimin
vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle diigiiriilmektedir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliilikklerinin vadelerine goére analizi
asagidaki gibidir:

Cari Dénem 30.09.2018
Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikiglar
toplamm 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri (=1+2+3+4) | 3 aydankisa (1) | aras1(2)| aras1(3)| uzun (4)
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimliilikler
Finansal Borglar 24.277.214 25.225.129 881.103 17.825.459 6.518.567 -
Ticari Borglar 31.837.842 32.937.267 19.032.668 13.904.599 - -
Toplam 56.115.056 58.162.396 19.913.771 31.730.058 6.518.567 -

Onceki Dénem-31.12.2017

Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikiglar
toplami | 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil| 5yidan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri (=1+2+3+4) Q) aras1 (2) | aras1(3)| uzun(4)
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimliilikler
Finansal Borglar 33.938.162 36.893.542 1.808.353 30.157.978 4.927.211 -
Ticari Borglar 29.314.448 30.391.958 14.905.975 15.485.983 - -
Toplam 63.252.610 67.285.500 16.714.328  45.643.961 4.927.211 -

NOT 30- FINANSAL ARACLAR (Gerg¢ege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanur.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, ger¢ege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa igleminde
elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmigtir:
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NOT 30- FINANSAL ARACLAR (Ger¢ege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cerc¢evesindeki Aciklamalar) (Devami)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin ve tedarikcilere verilen avanslarin kayitli degerlerinin, ilgili reeskont ve deger diistikliigii
karsiliklariyla beraber gergcege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Finansal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredilerinin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerine yakin
oldugu dngoriillmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yilsonu kurundan gevrilir ve bundan dolay1 rayi¢ bedelleri kayitl
degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayitli degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastigi
tahmin edilmektedir.

Ticari borglarin ilgili reeskont diigiildiikten sonra gergege uygun degeri yansittigi ongorillmektedir.
NOT 31-RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

1-Sirket’in 09 Kasim 2018 tarihi itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sermayede

Pay 30.09.2018
Aetna SA 4,60% 1.249.122
Merko Holding A.S. 13,10% 3.556.857
Atlas Menkul Kiymetler Yat. Ort. A.S 7,81% 2.121.737
Miiteveffa Duncan John Blake Varisleri 6,80% 1.846.472
Dimitrios Nomikos 4,50% 1.222.814
Petros Nomikos 4,50% 1.222.814
Marios M. Nomikos 2,76% 750.001
Metro Yatirim Ortakligi A.S 6,67% 1.811.357
Alistair Baran Blake 0,06% 15.000
Diger (Halka Acik Hisseler) 49,19% 13.353.826
Toplam Sermaye 100,0% 27.150.000

2- Sirket’in, Mergrom Enerji Giibre Sanayi ve Ticaret A.S ‘de sahip olunan 250 adet pay: Sirket yonetim
kurulunun 08.11.2018 tarihinde aldig1 karar ile devredilmistir.
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